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Vorvertragliche Informationen

Scalable Capital GmbH (,Scalable Capital”) ist ein Wertpapierinstitut, dessen
Hauptgeschaftstatigkeit (im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Erlaubnisse) die
Erbringung von Wertpapiergeschaften und damit im Zusammenhang stehenden
Geschaften ist. Soweit erforderlich, wird in diesen vorvertraglichen Informationen
zwischen den verschiedenen von Scalable Capital angebotenen Dienstleistungen
unterschieden.

Informationen liber Scalable Capital und ihre Dienstleistungen
Name: Scalable Capital GmbH.
Anschrift: Seitzstr. 8e, 80538 Miinchen, Deutschland.

Dienstleistungen: Scalable Capital bietet folgende Dienstleistungen fiir ihre Kundinnen
und Kunden an:

e Broker: Handel von Finanzinstrumenten bei verschiedenen Ausfiihrungsplatzen in
Form von einzelnen Auftragen oder Sparplanen (,Broker");

e Wealth: Individuelle Finanzportfolioverwaltung mit einer groBen Auswahl an
Anlagestrategien (,,Wealth");

e Credit: Wertpapierkredit durch unbefristete, jederzeit kindbare eingeraumte
Uberziehungsmaoglichkeit des Kontos;

e Ausfuhrung von Handelsauftragen im Rahmen des Brokers und von Wealth durch:

o Finanzkommissionsgeschaft: Scalable Capital flhrt Handelsauftrage im
eigenen Namen flr Rechnung der Kundin oder des Kunden aus;

o Festpreisgeschaft: Scalable Capital flhrt Handelsauftrage als Kauferin oder als
Verkauferin von Finanzinstrumenten mit der Kundin oder dem Kunden zu einem
festen oder bestimmbaren Preis flr eigene Rechnung aus;

e Verrechnungskonten: Verrechnungskonten im Rahmen des Brokers und von
Wealth in Form der Annahme und des Haltens von Kundengeldern auf offenen
Treuhandsammelkonten bei anderen Kreditinstituten und bei qualifizierten
Geldmarktfonds;

e Depots: Depots im Rahmen des Brokers und von Wealth zur Verwahrung und
Verwaltung von Finanzinstrumenten (Depotgeschaft).

Im Hinblick auf die Wesensmerkmale, die Funktionsweise sowie die Risiken dieser
Dienstleistungen wird auf die ,Risiken der Kapitalanlage” (abrufbar Uber
https://de.scalable.capital/dokumente oder die Mobile Apps von Scalable Capital)
verwiesen.

Arten von Finanzinstrumenten: Im Hinblick auf die Wesensmerkmale, die
Funktionsweise sowie die Risiken der verschiedenen Arten von Finanzinstrumenten
wird auf die ,Risiken der Kapitalanlage” (abrufbar Uber
https://de.scalable.capital/dokumente oder die Mobile Apps von Scalable Capital)
verwiesen. Die im Rahmen der Dienstleistungen von Scalable Capital genutzten
Finanzinstrumente sind fur Privatkunden bestimmt.

Vorgeschlagene Anlagestrategien: Im Hinblick auf die Informationen zu den im
Rahmen von Wealth vorgeschlagenen Anlagestrategien wird auf die Besonderen
Vertragsbedingungen: Wealth (Abschnitt C., Kapitel IV.) verwiesen. Dort ist in diesem
Zusammenhang vor allem Anlage 1: Anlagerichtlinien von Interesse.
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6. Ausfiihrungsplatze: Im Hinblick auf die Informationen zu den Ausflhrungsplatzen wird
auf die AusflUhrungsgrundsatze in Abschnitt D. der vorliegenden Kundendokumente
verwiesen.

7. Kosten und Nebenkosten: Im Hinblick auf die Kosten und Nebenkosten wird auf die

Ausflihrungen zur Kostentransparenz fiir Wertpapiergeschafte (Abschnitt A., Kapitel V.)
in den vorliegenden Kundendokumenten sowie das jeweils aktuelle Preis- und
Leistungsverzeichnis verwiesen. Das jeweils aktuelle Preis- und Leistungsverzeichnis
kann die Kundin oder der Kunde auf der Webseite und in den Mobile Apps von Scalable
Capital einsehen. Auf Wunsch sendet Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden ein
aktuelles Preis- und Leistungsverzeichnis per E-Mail zu. Soweit gesetzlich erforderlich,
stellt Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden dartber hinaus einmal jahrlich eine
Kosteninformation zur Verflgung, aus der sich die im Laufe der Berichtsperiode
tatsachlich entstandenen Kosten ergeben.

8. Angaben, die der Kundin oder dem Kunden eine effektive Kommunikation mit
dem Unternehmen erméglichen: Die Kundin oder der Kunde kann den Kundenservice
von Scalable Capital unter der oben genannten Anschrift, per E-Mail unter
service@scalable.capital sowie gegebenenfalls Uber eine Chat-Funktion und ein
Kontaktformular auf der Webseite sowie den Mobile Apps von Scalable Capital
erreichen. AuBerdem verweisen wir auf unsere weiteren Kontaktdaten, die unter
https://de.scalable.capital/kontaktdaten auf Deutsch und unter
https://de.scalable.capital/en/contact-details auf Englisch in ihrer jeweils aktuellsten
Fassung abgerufen werden konnen. Diese Kontaktdaten kdnnen gegebenenfalls in
Abhangigkeit vom Wohnsitz auch in anderen Sprachen durch Anderung der
Spracheinstellung der Webseite aufgerufen werden. Rechtlich verbindlich ist nur die
Version in deutscher Sprache und fur Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz auBerhalb
Deutschlands und Osterreichs die Version in englischer Sprache. Alle anderen
Sprachfassungen dienen ausschlieBlich Informationszwecken.

9. Sprachen, in denen die Kundin oder der Kunde mit dem Unternehmen
kommunizieren und Dokumente sowie Informationen erhalten kann: Deutsch,
Englisch, Niederlandisch (nur fur Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in den
Niederlanden), Franzosisch (nur fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Frankreich),
[talienisch (nur fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Italien), Spanisch (nur fir
Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Spanien). Rechtlich verbindlich ist nur die
Version des Kundenvertrags in deutscher Sprache und fir Kundinnen und Kunden mit
Wohnsitz auBerhalb Deutschlands und Osterreichs die Version des Kundenvertrags in
englischer Sprache. Alle anderen Sprachfassungen dienen ausschlieBlich
Informationszwecken.
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12.

13.

13.1.

Kommunikationsmittel, die zwischen dem Unternehmen und der Kundin oder
dem Kunden zu verwenden sind, und - soweit relevant - Kommunikationsmittel
zur Ubermittlung und Empfang von Auftriagen: Uber die in der vorangehenden Ziffer
8 genannten Kommunikationsmittel hinaus stellt Scalable Capital der Kundin oder dem
Kunden Uber die Webseite oder die Mobile Apps einen Zugang zur digitalen Plattform
von Scalable Capital zur Verflgung. Auf dieser digitalen Plattform gibt es einen nach
Eingabe der Zugangsdaten abrufbaren Kundenbereich. Innerhalb dieses
Kundenbereichs kdnnen Kundinnen und Kunden unter anderem auf das fur sie
eingerichtete elektronische Postfach (Mailbox) zugreifen. In dem Kundenbereich (sowie
insbesondere in der Mailbox) stellt Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden die
Dienstleistungen betreffende Dokumente, Mitteilungen oder sonstige Informationen zur
Verfugung. Daruber hinaus kann die Kundin oder der Kunde im Kundenbereich unter
anderem gewisse Anderungen der Kundendaten vornehmen, rechtsgestaltende
Erklarungen abgeben sowie gewisse Weisungen im Hinblick auf die Dienstleistungen
erteilen. Dies umfasst im Rahmen des Brokers vor allem die Erteilung von Auftragen an
Scalable Capital zur Anschaffung und/oder VerauBerung von Finanzinstrumenten fur
die Kundin oder den Kunden.

Hinweis darauf, dass das Unternehmen zugelassen ist, einschlieBlich Angabe
und Namen und Adresse der zustandigen Behorde, die die Zulassung erteilt hat:
Die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (Graurheindorfer StraBe
108, 53117 Bonn, Deutschland, und Marie-Curie-StraBe 24-28, 60439 Frankfurt am
Main, Deutschland) hat Scalable Capital die Erlaubnis zur Erbringung bestimmter
Wertpapiergeschafte erteilt. Die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht und
die Deutsche Bundesbank (Wilhelm-Epstein-StraBe 14, 60431 Frankfurt am Main,
Deutschland) sind die zustandigen Aufsichtsbehdrden im Herkunftsmitgliedstaat.
Scalable Capital erbringt im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs
Wertpapiergeschafte auch in Frankreich, Italien, den Niederlanden, Spanien und
Osterreich, ohne in diesen Léndern eine physische Niederlassung zu haben. Im Rahmen
des Europaischen Passes wurden die Aufsichtsbehdrde in Frankreich (Autorité des
marchés financiers - AMF), die Aufsichtsbehdrde in Italien (Commissione Nazionale per
le Societa e la Borsa — CONSOB), die Aufsichtsbehorde in den Niederlanden (Autoriteit
Financiéle Markten — AFM), die Aufsichtsbehdrde in Spanien (Comision Nacional del
Mercado de Valores - CNMV) und die Aufsichtsbehérde in Osterreich
(Finanzmarktaufsichtsbehérde - FMA), als die zustandigen Behdrden in den
Aufnahmemitgliedstaaten Uber die Notifizierung von Wertpapiergeschaften in Kenntnis
gesetzt.

Gegebenenfalls Hinweis darauf, dass das Unternehmen liber einen vertraglich
gebundenen Vermittler handelt, einschlieBlich der Angabe des Mitgliedstaats, in
dem dieser Vermittler registriert ist: Scalable Capital handelt nicht Uber einen
vertraglich gebundenen Vermittler.

Art, Haufigkeit und Zeitpunkt der Berichte Uiber die erbrachten Dienstleistungen,
die das Unternehmen der Kundin oder dem Kunden geman Artikel 25 Absatz 6
der Richtlinie 2014/65/EU zu Uibermitteln hat:

Broker: Im Rahmen des Brokers Ubermittelt Scalable Capital der Kundin oder dem
Kunden geeignete Berichte gemaB Artikel 25 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU. In
dem Kundenbereich der digitalen Plattform (sowie insbesondere im elektronischen
Postfach) stellt Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden auBerdem weitere die
Dienstleistung betreffende Dokumente, Mitteilungen oder sonstige Informationen zur
Verfugung.
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14.

Wealth: Scalable Capital wird der Kundin oder dem Kunden jeweils spatestens binnen
vier Wochen nach Quartalsende Uber das zuvor abgelaufene Quartal einen
Rechenschaftsbericht unter anderem Uber die Zusammensetzung und Bewertung des
Kundenportfolios, die Wertentwicklung im Berichtszeitraum und gegebenenfalls im
Vergleich zu einer VergleichsgroBe (Benchmark), angefallene Kosten und die
ausgeflhrten Geschafte erstatten. Darliber hinaus wird Scalable Capital der Kundin
oder dem Kunden bei Uberschreiten der mit ihr bzw. ihm im Rahmen der
Anlagerichtlinien vereinbarten Verlustschwelle fir die in dem Kundenportfolio
eingetretenen Verluste unmittelbar in geeigneter Weise informieren.

Verrechnungskonten: Scalable Capital wird der Kundin oder dem Kunden monatlich
Uber Buchungen auf das bzw. von dem Verrechnungskonto sowie Uber gehaltene
Kundengelder informieren.

Depots: Scalable Capital wird die Kundin oder den Kunden vierteljahrlich tber ihre bzw.
seine in Depots verwahrten Bestande in Finanzinstrumenten, deren jeweiligen
Marktwert und Uber die Finanzinstrumente, die Gegenstand von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften waren, informieren.

Sofern das Unternehmen Finanzinstrumente oder Gelder seiner Kundinnen und
Kunden halt, eine kurze Beschreibung der MaBnahmen, die das Unternehmen zu
deren Schutz trifft, einschlieBlich kurzer Angaben 2zu etwaigen
Anlegerentschadigungs- oder Einlagensicherungssystemen, denen das
Unternehmen aufgrund seiner Tatigkeit in einem Mitgliedstaat angeschlossen
sein muss:

Die  Verwahrung von Wertpapieren erfolgt gemaB den Besonderen
Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschéfte (Abschnitt C., Kapitel Il.). Inlandische (d.h.
deutsche) Wertpapiere werden demgemaB regelmaBig bei der deutschen
Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG) verwahrt, sofern diese zur
Girosammelverwahrung zugelassen sind. Auslandische (d.h. nicht-deutsche)
Wertpapiere werden in der Regel im Heimatmarkt des betreffenden Papiers oder in dem
Land verwahrt, in dem der Kauf getatigt wurde. In welchem Land ihre Wertpapiere
verwahrt werden, teilt Scalable Capital den Kundinnen oder Kunden auf dem
Depotauszug mit. An den inlandischen Wertpapieren, die wie zuvor beschrieben bei der
deutschen Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG) in
Girosammelverwahrung verwahrt werden, erhdlt die Kundin oder der Kunde
Miteigentum an dem jeweiligen Sammelbestand (vgl. Ziffer 9 der Besonderen
Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte, Abschnitt C., Kapitel Il.). Im Fall von
auslandischen Wertpapieren wird sich Scalable Capital nach pflichtgemaBem Ermessen
unter Wahrung der Interessen der Kundin oder des Kunden das Eigentum oder
Miteigentum an den Wertpapieren oder eine andere im Lagerland Ubliche, gleichwertige
Rechtsstellung verschaffen und diese Rechtsstellung treuhanderisch fur die Kundin
oder den Kunden halten. Hierlber erteilt sie der Kundin oder dem Kunden Gutschrift in
Wertpapierrechnung  (WR-Gutschrift,  vgl.  Ziffer 10.3 der  Besonderen
Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte, Abschnitt C., Kapitel Il.).

Kundengelder, die von Scalable Capital auf offenen Treuhandsammelkonten bei
anderen Kreditinstituten gehalten werden, sind im Rahmen der deutschen gesetzlichen
Einlagensicherung oder einer vergleichbaren gesetzlichen Einlagensicherung eines
Staates des Europaischen Wirtschaftsraums bis zu einer Hohe von 100.000 EUR pro
Einleger pro Kreditinstitut geschitzt. Nahere Informationen enthalten die
Informationsbdgen der jeweiligen Kreditinstitute, die Scalable Capital auf der Webseite
zur Verflgung stellt.
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16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

Qualifizierte Geldmarktfonds, bei denen Scalable Capital Kundengelder verwahren
kann, unterliegen den in den Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) adressierten
Schutzstandards.

Daneben werden Kundinnen und Kunden Uber die Anlegerentschadigung bis zu einer
Hoéhe von EUR 20.000 (unabhangig der Anzahl der Depots) geschitzt. Dafur ist die
Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) zustandig.
Weitere Details zu Umfang und Voraussetzungen eines Entschadigungsanspruchs kann
die Kundin oder der Kunde den gesetzlichen Regelungen (insbesondere AnlEntG) und
den von der EdW unter https://www.e-d-w.de/ bereitgestellten Informationen
entnehmen.

Beschreibung - gegebenenfalls als Zusammenfassung - der Grundsatze des
Unternehmens fiir den Umgang mit Interessenkonflikten: Die Grundsatze von
Scalable Capital fir den Umgang mit Interessenkonflikten sind in Abschnitt A., Kapitel
IV. der vorliegenden Kundendokumente enthalten.

Spezielle Informationen betreffend Wealth:

Art und Weise sowie Haufigkeit der Bewertung von Finanzinstrumenten: Die von
Scalable Capital im Rahmen von Wealth angeschafften Finanzinstrumente werden an
organisierten Markten gehandelt, so dass borsentaglich Preise verfugbar sind.

Einzelheiten zur  etwaigen Zulassigkeit einer  Delegation  der
Vermogensverwaltung mit Ermessensspielraum in Bezug auf alle oder einen Teil
der Finanzinstrumente oder Gelder im Kundenportfolio: Eine Delegation an Dritte
findet nicht statt. Scalable Capital legt das Kundenportfolio im Rahmen von Wealth
allerdings unter anderem in  Fonds an, die ihrerseits von einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

VergleichsgroBe, anhand deren die Wertentwicklung des Kundenportfolios
verglichen werden kann: Die Aussagekraft einer Vergleichsmethode ist abhangig von
der von Scalable Capital verfolgten Anlagestrategie. Scalable Capital hat jeder
Anlagestrategie eine VergleichsgroBe (Benchmark) zugeordnet, anhand derer die
Wertentwicklung des Kundenportfolios verglichen werden kann. Mit der Entscheidung
der Kundin oder des Kunden fiir eine von Scalable Capital (aufgrund der Angaben der
Kundin oder des Kunden zu ihren bzw. seinen Anlagezielen, finanziellen Verhaltnissen
sowie Kenntnissen und Erfahrungen) vorgeschlagene Anlagestrategie wird zugleich die
entsprechende VergleichsgroBe festgelegt. Es wird auf die Besonderen
Vertragsbedingungen: Wealth (Abschnitt C., Kapitel IV.) verwiesen. Dort ist in diesem
Zusammenhang vor allem Anlage 1: Anlagerichtlinien von Interesse.

Art der Finanzinstrumente, die in das Kundenportfolio aufgenommen werden
konnen, und Art der Geschifte, die mit diesen Instrumenten ausgefiihrt werden
konnen, einschlieBlich Angabe etwaiger Einschrankungen des Ermessens: Es
wird auf die Besonderen Vertragsbedingungen: Wealth (Abschnitt C., Kapitel IV.)
verwiesen. Dort ist in diesem Zusammenhang vor allem Anlage 1: Anlagerichtlinien von
Interesse.

Managementziele, bei der Auslibung des Ermessens durch das Unternehmen zu
beachtendes Risikoniveau und etwaige spezifische Einschrankungen dieses
Ermessens: Scalable Capital investiert in borsennotierte Indexfonds (Exchange Traded
Funds, ETFs) und gegebenenfalls borsengehandelte Wertpapiere, die die
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Wertentwicklung von Rohstoffen (Exchange Traded Commodities, ETCs) oder eines
sonstigen Basiswerts, z.B. von Kryptowahrungen, (Exchange Traded Product, ETPs)
abbilden. Im Ubrigen sind die Managementziele und Ermessensvorgaben von Scalable
Capital abhangig von der Anlagestrategie, die zwischen der Kundin oder dem Kunden
und Scalable Capital vereinbart wird. Mit der Entscheidung der Kundin oder des Kunden
flr eine von Scalable Capital (aufgrund der Angaben der Kundin oder des Kunden zu
ihren bzw. seinen Anlagezielen, finanziellen Verhaltnissen sowie Kenntnissen und
Erfahrungen) vorgeschlagene Anlagestrategie werden zugleich die entsprechende
Managementziele sowie Ermessensvorgaben festgelegt. Es wird auf die Besonderen
Vertragsbedingungen: Wealth (Abschnitt C., Kapitel IV.) verwiesen. Dort ist in diesem
Zusammenhang vor allem Anlage 1: Anlagerichtlinien von Interesse.
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511

Fernabsatzinformationen

Identitat des Unternehmens und das offentliche Unternehmensregister, bei dem
der Rechtstrager eingetragen ist, und die dazugehorige Registernummer oder
gleichwertige Kennung: Scalable Capital GmbH, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Munchen unter HRB 217778.

Hauptgeschiftstatigkeit des Unternehmens und die fiir seine Zulassung
zustandige Aufsichtsbehorde: Hauptgeschaftstatigkeit ist (im Rahmen der
aufsichtsrechtlichen Erlaubnisse) die Erbringung von Wertpapiergeschaften und damit
im Zusammenhang stehenden Geschaften.

Die flr die Zulassung zustandigen Aufsichtsbehdrden im Herkunftsmitgliedstaat lauten:
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (Graurheindorfer Str. 108, 53117
Bonn, Deutschland, und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main,
Deutschland) und Deutsche Bundesbank (Wilhelm-Epstein-Str. 14, 60431 Frankfurt am
Main, Deutschland). Scalable Capital erbringt im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs Wertpapiergeschafte auch in Frankreich, Italien, den
Niederlanden, Spanien und Osterreich, ohne in diesen Lindern eine physische
Niederlassung zu haben. Im Rahmen des Europdischen Passes wurden die
Aufsichtsbehorde in Frankreich (Autorité des marchés financiers - AMF), die
Aufsichtsbehorde in ltalien (Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa —
CONSOB), die Aufsichtsbehorde in den Niederlanden (Autoriteit Financiéle Markten —
AFM), die Aufsichtsbehdrde in Spanien (Comision Nacional del Mercado de Valores —
CNMV) und die Aufsichtsbehdrde in Osterreich (Finanzmarktaufsichtsbehérde — FMA),
als die zustandigen Behdrden in den Aufnahmemitgliedstaaten Uber die Notifizierung
von Wertpapiergeschaften in Kenntnis gesetzt.

Identitat des Vertreters des Unternehmers in dem Mitgliedstaat, in dem der
Verbraucher seinen Wohnsitz hat, wenn es einen solchen Vertreter gibt, oder die
Identitat einer anderen gewerblich tatigen Person als dem Anbieter, wenn der
Verbraucher mit dieser Person geschaftlich zu tun hat, und die Eigenschaft, in der
diese Person gegeniiber dem Verbraucher tatig wird: Geschaftsflhrer der in
Deutschland ansassigen Scalable Capital sind Erik Podzuweit, Florian Prucker, Martin
Krebs und Dirk Franzmeyer und Dirk Urmoneit. Scalable Capital hat keinen Vertreter in
einem anderen Mitgliedstaat als Deutschland.

Ladungsfahige Anschrift des Unternehmers und jede andere Anschrift, die fiir die
Geschaftsbeziehung zwischen diesem, seinem Vertreter oder einer anderen
gewerblich tatigen Person nach Nummer 3 und dem Verbraucher maBgeblich ist,
bei juristischen Personen, Personenvereinigungen oder Personengruppen auch
den Namen des Vertretungsberechtigten: Die ladungsfahige Anschrift von Scalable
Capital lautet Scalable Capital GmbH, Seitzstr. 8¢, 80538 Munchen, Deutschland.
Geschaftsfuhrer von Scalable Capital sind Erik Podzuweit, Florian Prucker, Martin Krebs
und Dirk Franzmeyer und Dirk Urmoneit.

Wesentliche Merkmale der Wertpapiergeschafte sowie Informationen dariiber,
wie der Vertrag zustande kommt:

Broker:
Scalable Capital bietet den Erwerb und die VerauBerung von Wertpapieren an, durch:

e Finanzkommissionsgeschaft: Scalable Capital fihrt Handelsauftrage im eigenen
Namen fuir Rechnung der Kundin oder des Kunden aus;
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51.2.

5.1.3.

5.2
5.21.

5.2.2.

5.2.3.

e Festpreisgeschaft: Scalable Capital fuhrt Handelsauftrage als Kauferin oder als
Verkauferin von Finanzinstrumenten mit der Kundin oder dem Kunden zu einem
festen oder bestimmbaren Preis fUr eigene Rechnung aus.

Fir die Ausfihrung der Wertpapiergeschafte gelten die die Besonderen
Vertragsbedingungen: Broker (Abschnitt C., Kapitel lll.), die Ausfiihrungsgrundsatze
(Abschnitt D.) sowie die Besonderen Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschéfte
(Abschnitt C., Kapitel IL.).

Im Hinblick auf die Wesensmerkmale, die Funktionsweise sowie die Risiken des Brokers
wird auf die 4Risiken der Kapitalanlage" (abrufbar Uber
https://de.scalable.capital/dokumente oder die Mobile Apps von Scalable Capital)
verwiesen. Im Hinblick auf die einschlagigen vertraglichen Bestimmungen wird auf die
Besonderen Vertragsbedingungen: Broker (Abschnitt C., Kapitel lIl.) verwiesen.

Nachdem die Kundin oder der Kunde elektronisch die Antragsstrecke durchlaufen und
die erforderlichen personlichen Angaben gemacht sowie die erforderlichen Erklarungen
abgegeben hat, kann die Kundin oder der Kunde elektronisch eine auf Abschluss des
Kundenvertrags gerichtete Willenserklarung abgeben. Die Wirksamkeit des
Vertragsschlusses oder die Annahme des Antrags der Kundin oder des Kunden durch
Scalable Capital kann die Erflillung von gesetzlichen Erfordernissen (insbesondere der
geldwascherechtlichen Identifizierung) voraussetzen. Scalable Capital ist nicht
verpflichtet, eine Vertragsbeziehung mit der Kundin oder dem Kunden einzugehen.

Wealth:

Scalable Capital bietet die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter
Vermogen flir andere mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung)
grundsatzlich ~ fir  Privatkunden an. Dabei trifft Scalable Capital die
Anlageentscheidungen nach freiem Ermessen und ohne vorherige Einholung von
Weisungen im Rahmen der vereinbarten Anlagestrategie samt zugehdriger
Anlagerichtlinien. Scalable Capital fuhrt die im Rahmen von Wealth flr die Kundin oder
den Kunden getroffenen Anlageentscheidungen grundséatzlich selbst aus. Nach
MaBgabe der Grundsatze Uber die Ausflhrung von Handelsauftragen (vgl.
Ausflihrungsgrundsatze, Abschnitt D.) kann Scalable Capital auch Dritte mit der
Ausfihrung unterbeauftragen.

Scalable Capital muss vor Erbringung der Finanzportfolioverwaltung von jeder Kundin
oder jedem Kunden alle erforderlichen Informationen Uber Kenntnisse und Erfahrungen
in Bezug auf Geschafte mit bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder
Wertpapiergeschaften, Uber die finanziellen Verhaltnisse (einschlieBlich der Fahigkeit,
Verluste zu tragen) und Uber die Anlageziele (einschlieBlich der Risikotoleranz) einholen
(,,Geeignetheitspriifung”). Die Einholung sowie Beurteilung dieser Informationen
erfolgen ausschlieBlich automatisiert aufgrund eines online abrufbaren Fragebogens.
Die Kundin oder der Kunde kann sich jedoch bei Fragen zur Geeignetheitsprifung
jederzeit an den Kundenservice von Scalable Capital wenden.

Die Einholung und Beurteilung der fur die Geeignetheitspriufung erforderlichen
Informationen ist notwendig, damit Scalable Capital bei Erbringung der
Finanzportfolioverwaltung im bestmoglichen Interesse der Kundin oder des Kunden
handeln und ihr bzw. ihm eine geeignete Anlagestrategie empfehlen kann. Diese
Informationen wirken sich also unmittelbar auf die Bestimmung der Eignung der Kundin
oder des Kunden flir das angebotene Wertpapiergeschaft, die Empfehlung einer
geeigneten Anlagestrategie sowie die im Namen der Kundin oder des Kunden
getroffenen Anlageentscheidungen aus.
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Es ist vor diesem Hintergrund wichtig, dass die flr die Geeignetheitsprifung
erforderlichen Informationen stets aktuell, korrekt und vollstandig sind. Die Kundin oder
der Kunde kann die Geeignetheitsprifung jederzeit in dem nach Eingabe der
Zugangsdaten abrufbaren Kundenbereich erneut durchflhren. Die Kundin oder der
Kunde sollte dies zeitnah tun, sofern sich die Anlageziele, die finanziellen Verhaltnisse
und/oder die sonstigen in der Geeignetheitspriifung abgefragten Umstande andern.

Im Hinblick auf die Wesensmerkmale, die Funktionsweise und die Risiken von Wealth
sowie Informationen zur Nachhaltigkeit wird auf die ,Risiken der Kapitalanlage" sowie
die ,Nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen” (abrufbar Uber
https://de.scalable.capital/dokumente oder die Mobile Apps von Scalable Capital)
verwiesen. Im Hinblick auf die einschlagigen vertraglichen Bestimmungen wird auf die
Besonderen Vertragsbedingungen: Wealth (Abschnitt C., Kapitel IV.) verwiesen. Dort ist
in diesem Zusammenhang vor allem Anlage 1: Anlagerichtlinien von Interesse.

Nachdem die Kundin oder der Kunde elektronisch die Antragsstrecke durchlaufen und
die erforderlichen persdnlichen Angaben gemacht sowie die erforderlichen Erklarungen
abgegeben hat, kann die Kundin oder der Kunde elektronisch eine auf Abschluss des
Kundenvertrags gerichtete Willenserklarung abgeben. Die Wirksamkeit des
Vertragsschlusses oder die Annahme des Antrags der Kundin oder des Kunden durch
Scalable Capital kann die Erflillung von gesetzlichen Erfordernissen (insbesondere der
geldwascherechtlichen Identifizierung) voraussetzen. Scalable Capital ist nicht
verpflichtet, eine Vertragsbeziehung mit der Kundin oder dem Kunden einzugehen.

Credit:

Scalable Capital bietet ihren Kundinnen und Kunden Wertpapierkredite an. Dabei kann
die Kundin oder der Kunde den Wertpapierkredit in Anspruch nehmen, indem sie oder
er ihr bzw. sein bei Scalable Capital flr den Broker geflihrtes Verrechnungskonto
liberzieht (eingerdumte  Uberziehungsmdglichkeit). Ohne  Abschluss eines
Kreditvertrags besteht kein Anspruch auf Einrdumung einer eingerdumten
Uberziehungsméglichkeit.  Der  jeweilige  Sollzinssatz ~ der  eingerdumten
Uberziehungsméglichkeit ergibt sich aus dem giiltigen Preis- und Leistungsverzeichnis
(@brufbar Uber die Webseite oder die Mobile Apps von Scalable Capital). Der
Wertpapierkredit wird durch Wertpapiere im Depot der Kundin oder des Kunden
besichert. Die Hohe des Wertpapierkredits, den die Kundin oder der Kunde auf diese
Weise in Anspruch nehmen kann, ist insbesondere abhangig von dem realisierbaren
Wert (Beleihnungswert) der Wertpapiere, die die Kundin oder der Kunde als Sicherheit
verpfandet und von dem Kredithdchstbetrag, den Scalable Capital fiir die jeweilige
Kundin oder den jeweiligen Kunden festlegt. Im Hinblick auf die einschlagigen
vertraglichen Bestimmungen wird auf die Besonderen Vertragsbedingungen: Credit
(Abschnitt C., Kapitel V.) verwiesen.

Nachdem die Kundin oder der Kunde elektronisch die Antragsstrecke fur den
Wertpapierkredit durchlaufen und die erforderlichen persdnlichen Angaben gemacht
sowie die erforderlichen Erklarungen abgegeben hat, kann die Kundin oder der Kunde
elektronisch eine auf Abschluss des Kreditvertrages gerichtete Willenserklarung
abgeben. Die Wirksamkeit des Vertragsschlusses oder die Annahme des Antrags der
Kundin oder des Kunden durch Scalable Capital kann die Erfilillung von gesetzlichen
Erfordernissen (insbesondere der geldwascherechtlichen Identifizierung und der
Kreditwirdigkeitsprifung) voraussetzen. Scalable Capital ist nicht verpflichtet, eine
Vertragsbeziehung mit der Kundin oder dem Kunden einzugehen.
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Verrechnungskonten:

Scalable Capital nimmt flr die Abwicklung von Wertpapiergeschaften im Rahmen des
Brokers oder von Wealth Kundengelder entgegen. Scalable Capital wird Kundengelder
auf einem oder mehreren offenen Treuhandsammelkonten und/oder bei einem oder
mehreren qualifizierten Geldmarktfonds treuhanderisch verwahren.

Zur Entgegennahme von Kundengeldern teilt Scalable Capital der Kundin oder dem
Kunden eine IBAN zu (,Verrechnungskonto”). Fir den Broker und je Portfolio im
Rahmen von Wealth werden jeweils gesonderte Verrechnungskonten gefuhrt.

In Einzelféllen kann Scalable Capital die Uberziehung eines Verrechnungskontos ohne
eingeraumte Uberziehungsméglichkeit oder Uber die eingeraumte
Uberziehungsméglichkeit dulden. Die Kundin oder der Kunde hat keinen Anspruch auf
eine geduldete Uberziehungsmdglichkeit. Der jeweilige Sollzinssatz der geduldeten
Uberziehungsméglichkeit ergibt sich aus dem giiltigen Preis- und Leistungsverzeichnis
(abrufbar Uber die Webseite oder die Mobile Apps von Scalable Capital).

Die Kundin oder der Kunde beantragt mit der auf Abschluss des Kundenvertrags fir
den Broker oder Wealth gerichteten Willenserkldrung auch die Erdffnung eines
Verrechnungskontos.

Depots:

Scalable Capital bietet ihren Kundinnen und Kunden die Verwahrung von Wertpapieren
an. Dies gilt unabhangig davon, ob die Wertpapiere durch Dienstleistungen der Scalable
Capital im Rahmen des Brokers oder von Wealth erworben wurden. Die Verwahrung
erfolgt nach den Besonderen Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte (Abschnitt
C., Kapitel IL.).

Die Kundin oder der Kunde beantragt mit der auf Abschluss des Kundenvertrags fir
den Broker oder Wealth gerichteten Willenserklarung auch die Eréffnung eines Depots.

Gesamtpreis der Wertpapiergeschafte einschlieBlich aller damit verbundenen
Preisbestandteile sowie alle liber den Unternehmer abgefiihrten Steuern oder,
wenn kein genauer Preis angegeben werden kann, seine Berechnungsgrundiage,
die dem Verbraucher eine Uberpriifung des Preises erméglicht: Im Hinblick auf den
Gesamtpreis der Wertpapiergeschafte wird auf die AusfUhrungen zur
Kostentransparenz fiir Wertpapiergeschafte (Abschnitt A., Kapitel V.) der vorliegenden
Kundendokumente sowie das jeweils aktuelle Preis- und Leistungsverzeichnis
verwiesen. Das jeweils aktuelle Preis- und Leistungsverzeichnis kann die Kundin oder
der Kunde auf der Webseite und in den Mobile Apps von Scalable Capital einsehen. Auf
Wunsch sendet Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden ein aktuelles Preis- und
Leistungsverzeichnis per E-Mail zu. Scalable Capital stellt der Kundin oder dem Kunden
einmal jahrlich eine Kosteninformation zur Verfligung, aus der sich die im Laufe der
Berichtsperiode tatsachlich entstandenen Kosten ergeben.
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Gegebenenfalls zusatzlich anfallende Kosten sowie einen Hinweis auf mogliche
weitere Steuern oder Kosten, die nicht tiber den Unternehmer abgefiihrt oder von
ihm in Rechnung gestellt werden: Kapital- und Zinsertrage koénnen
Kapitalertragssteuer, Abgeltungssteuer und/oder sonstige Steuern ausldsen. Diese
Steuern sind von der Kundin oder von dem Kunden zu tragen und werden teilweise
direkt von der entsprechenden Bank abgeflihrt. Bei Fragen sollte sich die Kundin oder
der Kunde an die flr sie bzw. ihn zustandige Steuerbehdrde und/oder ihren bzw. seinen
steuerlichen Berater wenden. Die gegebenenfalls anfallenden Produktkosten tragt die
Kundin oder der Kunde. Bei Produktkosten handelt es sich um Kosten, die auf Seiten
des Finanzinstruments anfallen, im Preis des Finanzinstrumentes bereits enthalten sind
oder von dessen Wert abgezogen werden und der Kundin oder dem Kunden somit nur
indirekt entstehen.

Gegebenenfalls den Hinweis, dass sich die Wertpapiergeschafte auf
Finanzinstrumente beziehen, die wegen ihrer spezifischen Merkmale oder der
durchzufuhrenden Vorgange mit speziellen Risiken behaftet sind oder deren Preis
Schwankungen auf dem Finanzmarkt unterliegt, auf die der Unternehmer keinen
Einfluss hat, und dass in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage kein Indikator
fur kunftige Ertrage sind: Die Kapitalanlage ist mit speziellen Risiken behaftet,
insbesondere (soweit anwendbar) Kursschwankungs- und Kursverlustrisiko, Bonitats-
und Emittentenrisiko, Transferrisiko, Wechselkursrisiko, Zinsanderungsrisiko und
rechtliche Risiken. Es wird auf die ,Risiken der Kapitalanlage" (abrufbar Uber
https://de.scalable.capital/dokumente oder die Mobile Apps von Scalable Capital)
verwiesen.

Gegebenenfalls eine Befristung der Giiltigkeitsdauer der zur Verfiigung
gestellten Informationen, beispielsweise die Giiltigkeitsdauer befristeter
Angebote, insbesondere hinsichtlich des Preises: Die von Scalable Capital zur
Verfugung gestellten Informationen gelten grundsatzlich unbefristet. Erganzung,
Anpassung sowie sonstige Anderung der Vertragsbedingungen (insbesondere auch
des Preis- und Leistungsverzeichnisses) sind jedoch jederzeit nach MaBgabe der
gultigen Vertragsbedingungen moglich. Fir Rabatte oder andere Aktionen (z.B.
entgeltfreie  Handelsauftrage oder Zeitrdume) gelten die jeweils einschlagigen
Teilnahmebedingungen. Scalable Capital teilt der Kundin oder dem Kunden wesentliche
Anderungen aller sonstigen in den ,Risiken der Kapitalanlage" (abrufbar (ber
https://de.scalable.capital/dokumente oder die Mobile Apps von Scalable Capital)
enthaltenen Informationen, die fiir eine Dienstleistung, die Scalable Capital fir die
betreffende Kundin oder den betreffenden Kunden erbringt, relevant sind, rechtzeitig
mit.

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erfiillung:

Broker: Scalable Capital bietet verschiedene Modelle des Brokers an, die jeweils einen
unterschiedlichen Dienstleistungsumfang aufweisen, verschiedene Entgelthohen
vorsehen und/oder abweichende Zahlungsmodalitdten beinhalten (Broker-Modelle). Je
nachdem fur welches Broker-Modell die Kundin oder der Kunde sich entschieden hat,
werden ihr bzw. ihm die entsprechenden Kosten entweder nach Ausflhrung eines
Handelsauftrags, nach Wertstellung einer Zahlung, monatlich oder jahrlich geman den
einschlagigen  Vertragsbedingungen  sowie  dem  glltigen  Preis-  und
Leistungsverzeichnis (abrufbar Uber die Webseite oder die Mobile Apps von Scalable
Capital) in Rechnung gestellt. Scalable Capital kann Vergitungsanspriiche aus dem
(zum betreffenden Depot gehorigen) Verrechnungskonto befriedigen, auf Grundlage
eines von der Kundin oder von dem Kunden erteilten SEPA-Lastschriftmandats
einziehen oder aus einem anderen bei Scalable Capital geflihrten Verrechnungskonto
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befriedigen. In Bezug auf die Erfullung der Pflichten von Scalable Capital gelten die
Ausflihrungen zu den wesentlichen Merkmalen der Wertpapiergeschéfte in Ziffer 5.1
der Fernabsatzinformationen (Abschnitt A., Kapitel 1.) der vorliegenden
Kundendokumente.

Wealth: Die Vergutung fir Wealth wird der Kundin oder dem Kunden periodisch geman
den einschlagigen Vertragsbedingungen sowie des gultigen Preis- und
Leistungsverzeichnisses (abrufbar Uber die Webseite oder die Mobile Apps von
Scalable Capital) in Rechnung gestellt und unmittelbar nach Falligkeit aus dem Portfolio
der Kundin oder des Kunden befriedigt, auf Grundlage eines von der Kundin oder von
dem Kunden erteilten SEPA-Lastschriftmandats eingezogen oder aus einem anderen
bei Scalable Capital gefuihrten Verrechnungskonto befriedigt. In Bezug auf die Erflillung
der Pflichten von Scalable Capital gelten die Ausflihrungen zu den wesentlichen
Merkmalen der Wertpapiergeschafte in Ziffer 5.2 der Fernabsatzinformationen
(Abschnitt A., Kapitel Il.) der vorliegenden Kundendokumente.

Credit: Die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer hat fir die Dauer und die
Hohe der tatsachlichen Inanspruchnahme des Wertpapierkredits, d.h. flr die
tatsachliche  Kontoluberziehung durch die Darlehensnenhmerin  oder den
Darlehensnehmer, Zinsen zu zahlen. Die Zinsen werden jeweils mit dem nachsten
Rechnungsabschluss (vierteljahrlich) in Rechnung gestellt und dem Verrechnungskonto
belastet. Der jeweilige Sollzinssatz ergibt sich aus dem gultigen Preis- und
Leistungsverzeichnis (abrufbar tber die Webseite oder die Mobile Apps von Scalable
Capital). AuBer den Sollzinsen fallen fiir die Inanspruchnahme des Wertpapierkredits
keine weiteren Gebuhren an. In Bezug auf die Erflllung der Pflichten von Scalable
Capital gelten die Ausflhrungen zu den wesentlichen Merkmalen der
Wertpapiergeschafte in Ziffer 5.3 der Fernabsatzinformationen (Abschnitt A., Kapitel Il.)
der vorliegenden Kundendokumente.

Verrechnungskonten: Die Hohe der vereinnahmten Zinsen und sonstigen Ertrage
bzw. Entgelte und Kosten, die Scalable Capital gegenuber Kundinnen und Kunden, die
Verbraucher sind, herausgibt bzw. in Rechnung stellt, ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis (Abschnitt E.). In Bezug auf die Erfiillung der Pflichten von
Scalable Capital gelten die Ausflhrungen zu den wesentlichen Merkmalen der
Wertpapiergeschafte in Ziffer 5.4 der Fernabsatzinformationen (Abschnitt A., Kapitel I1.)
der vorliegenden Kundendokumente.

Depots: Fir die Depotflihrung erhebt Scalable Capital kein Entgelt. Etwaige Kosten
Dritter (z.B. bei der Verwahrung aktienvertretender Zertifikate wie American Depositary
Receipts, Rohstoffanleihen oder anderer Instrumente mit gesonderten
Verwahrentgelten) werden dem Kunden in Rechnung gestellt. In Bezug auf die Erflillung
der Pflichten von Scalable Capital gelten die Ausflihrungen zu den wesentlichen
Merkmalen der Wertpapiergeschafte in Ziffer 5.5 der Fernabsatzinformationen
(Abschnitt A., Kapitel Il.) der vorliegenden Kundendokumente.

Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts sowie die Bedingungen,
Einzelheiten der Ausiibung, insbesondere Name und Anschrift desjenigen,
gegeniiber dem der Widerruf zu erklaren ist, und die Rechtsfolgen des Widerrufs
einschlieBlich Informationen liber den Betrag, den der Verbraucher im Falle des
Widerrufs nach § 357b des Biirgerlichen Gesetzbuchs oder nach geltenden
nationalen Gesetzen fiir die erbrachte Leistung zu zahlen hat: Mit Abschluss des
Vertrages hat die Kundin oder der Kunde ein Widerrufsrecht, Uber das Scalable Capital
in  der Widerrufsbelenrung  (Abschnitt A., Kapitel ll.) der vorliegenden
Kundendokumente informiert.
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Widerruft eine Kundin oder ein Kunde das Broker-Modell PRIME+ Broker oder PRIME
Broker, ist die Kundin oder der Kunde fir ausgeflihrte Handelsauftrége zur Zahlung von
Wertersatz in Hohe der nach dem Preis- und Leistungsverzeichnis (Abschnitt E.) fur das
Broker-Modell FREE Broker geltenden Gebihren verpflichtet.

Widerruft eine Kundin oder ein Kunde den Kreditvertrag fur Wertpapierkredite, hat die
Kundin _oder der Kunde filir den Zeitraum zwischen der Auszahlung und der

Die Mindestlaufzeit des Vertrags, wenn dieser eine dauernde oder regelmaBig
wiederkehrende Leistung zum Inhalt hat: Die angebotenen Vertrage unterliegen
keiner Mindestlaufzeit.

Gegebenenfalls die vertraglichen Kiindigungsbedingungen einschlieBlich
etwaiger Vertragsstrafen: Soweit in den jeweiligen Kundenvertrdgen zwischen
Scalable Capital und der Kundin oder dem Kunden keine anderweitige Vereinbarung
getroffen wurde, kann die Kundin oder der Kunde die gesamte Geschaftsverbindung
oder einzelne Geschéftsbeziehungen jederzeit ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist
sowie Scalable Capital unter Einhaltung einer Frist von zwei (2) Monaten kiindigen. Das
Recht beider Parteien zur auBerordentlichen Kundigung bleibt unberthrt. Die
Kindigung beider Parteien bedarf der Textform. Die Kundin oder der Kunde kann die
Kindigung dartber hinaus im Kundenbereich veranlassen. Es fallen im Falle der
Kindigung keine Vertragsstrafen an. Es wird auf die entsprechenden vertraglichen
Bestimmungen zu Laufzeit, Kiindigung und Vertragsubertragung auf die Allgemeinen
Vertragsbedingungen (Abschnitt B.) der vorliegenden Kundendokumente verwiesen.

Mitgliedstaaten der Europadischen Union, deren Recht der Unternehmer der
Aufnahme von Beziehungen zum Verbraucher vor Abschluss des Vertrags
zugrunde legt: Auf die vorvertraglichen Rechtsverhaltnisse zwischen der Kundin oder
dem Kunden und Scalable Capital, auf den Vertragsschluss und auf die
Geschaftsverbindung zwischen der Kundin oder dem Kunden und Scalable Capital
findet deutsches Recht Anwendung. Handelt es sich bei der Kundin oder dem Kunden
jedoch um einen Verbraucher, der in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassig oder
wohnhaft ist als in Deutschland, bleiben die vertraglich nicht abdingbaren
Bestimmungen zum Schutz von Verbrauchern (insbesondere die Bestimmungen in
Bezug auf Fernabsatzvertrage uber Finanzdienstleistungen mit Verbrauchern) in dem
Land, in dem die Kundin oder der Kunde ansassig oder wohnhaft ist, von der
vorstehenden Rechtswahl unberihrt.
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Gegebenenfalls eine Vertragsklausel liber das auf den Vertrag anwendbare Recht
oder liber das zustandige Gericht: Fir die gesamte Geschaftsverbindung zwischen
der Kundin oder dem Kunden und Scalable Capital gilt deutsches Recht (mit Ausnahme
des internationalen Privatrechts). Die Geltung zwingend anwendbaren auslandischen
(formellen oder sachlichen) Gesetzesrechts bleibt hiervon unberihrt. Insbesondere gilt:
Handelt es sich bei der Kundin oder dem Kunden um einen Verbraucher, der in einem
anderen EU-Mitgliedstaat ansassig oder wohnhaft ist als in Deutschland, bleiben die
gegebenenfalls verbindlichen Bestimmungen geltenden Rechts zur Regelung von
Verbraucherrechten in dem Land, in dem die Kundin oder der Kunde ansassig oder
wohnhaft ist, von der vorstehenden Rechtswahl unberihrt. Es gelten die gesetzlichen
Gerichtsstande. Hat die Kundin oder der Kunde bei Abschluss des Kundenvertrags
einen allgemeinen Gerichtsstand weder in Deutschland noch in einem Staat, der in den
Anwendungsbereich der Briissel la-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 1215/2012) fallt, ist
ausschlieBlicher Gerichtsstand flr samtliche Streitigkeiten der Geschaftssitz von
Scalable Capital. Das Gleiche gilt, wenn die Kundin oder der Kunde nach Abschluss des
Kundenvertrags ihren bzw. seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthaltsort in ein
anderes Land verlegt, sofern sie bzw. er bei Abschluss dieses Kundenvertrags ihren
bzw. seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthaltsort in Deutschland hatte. Die
Geltung zwingend anwendbaren Gesetzesrechts betreffend die internationale
gerichtliche Zustandigkeit bleibt hiervon unberthrt. Insbesondere gilt: Handelt es sich
bei der Kundin oder dem Kunden um einen Verbraucher, der in einem anderen
EU-Mitgliedstaat als in Deutschland ansassig oder wohnhaft ist, und ist dies nach den
in der jeweiligen Rechtsordnung geltenden Verbraucherschutzgesetzen Uber den
Fernabsatz von Finanzdienstleistungen fiir Verbraucher in dem Land, in dem diese
ansassig oder wohnhaft sind, derart vorgesehen, so (i) hat die Kundin oder der Kunde
das Recht, auch vor den Gerichten in dem Land, in dem sie bzw. er ansassig oder
wohnhaft ist, Verfahren gegen Scalable Capital anzustrengen und (ii) darf Scalable
Capital gegen Verbraucher nur in dem Land Verfahren anstrengen, in dem sie ansassig
oder wohnhaft sind.

Sprachen, in welchen die Vertragsbedingungen und die in dieser Vorschrift
genannten Vorabinformationen mitgeteilt werden, sowie die Sprachen, in
welchen sich der Unternehmer verpflichtet, mit Zustimmung des Verbrauchers
die Kommunikation wahrend der Laufzeit dieses Vertrags zu fiihren: Deutsch,
Englisch, Niederlandisch (nur fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in den
Niederlanden), Franzosisch (nur fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Frankreich),
[talienisch (nur fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Italien), Spanisch (nur fir
Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Spanien). Rechtlich verbindlich ist nur die
Version dieses Kundenvertrags in deutscher Sprache und fur Kundinnen und Kunden
mit Wohnsitz auBerhalb Deutschlands und Osterreichs die Version in englischer
Sprache. Alle anderen Sprachfassungen dienen ausschlieBlich Informationszwecken.
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Hinweis, ob der Verbraucher ein auBergerichtliches Beschwerde- und
Rechtsbehelfsverfahren, dem der Unternehmer unterworfen ist, nutzen kann,
und gegebenenfalls dessen Zugangsvoraussetzungen: Kundinnen und Kunden
konnen sich an die Beschwerdestelle der zustandigen nationalen Aufsichtsbehdrde
wenden, die ein Schlichtungsverfahren vorsehen kann (zu den einzelnen zustandigen
nationalen Aufsichtsbehdrden siehe Ziffer 2 der Fernabsatzinformationen unter
Abschnitt A., Kapitel Il. der vorliegenden Kundendokumente). Unabhangig von der
Beschwerdestelle der zustandigen nationalen Aufsichtsbehorde, steht es im freien
Ermessen der (potenziellen) Kundin oder des (potenziellen) Kunden, eine zivilrechtliche
Klage zu erheben. Weitere Ausflhrungen Uber das Verfahren und die Grundsatze, die
bei der Entgegennahme, Bearbeitung und Abwicklung einer Beschwerde Anwendung
finden, sind in Abschnitt A., Kapitel VII. der vorliegenden Kundendokumente enthalten.

Gegebenenfalls das Bestehen eines Garantiefonds oder anderer
Entschadigungsregelungen, die weder unter die Richtlinie 2014/49/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 uber
Einlagensicherungssysteme (ABl. L 173 vom 12.6.2014, S. 149; L 212 vom
18.7.2014, S. 47; L 309 vom 30.10.2014, S. 37) noch unter die Richtlinie 97/9/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 3. Marz 1997 liber Systeme fiir
die Entschadigung der Anleger (ABl. L 84 vom 26.3.1997, S. 22) fallen:
Kundengelder, die von Scalable Capital auf offenen Treuhandsammelkonten bei
anderen Kreditinstituten gehalten werden, konnen durch ein vertragliches
Einlagensicherungssystem oder durch ein institutsbezogenes Sicherungssystem
geschitzt sein. Diese Einlagensicherungssysteme gelten neben der deutschen
gesetzlichen  Einlagensicherung oder  einer  vergleichbaren  gesetzlichen
Einlagensicherung eines Staates des Europaischen Wirtschaftsraums, die
Kundengelder bis zu einer Hohe von 100.000 EUR pro Einleger pro Kreditinstitut
schutzt. Weitere Informationen erhdlt die Kundin oder der Kunde in den
Informationsbdgen der jeweiligen Kreditinstitute, die Scalable Capital auf der Webseite
zur Verfugung stellt.

Information bei Vertragen im elektronischen Geschaftsverkehr

Uber die einzelnen technischen Schritte, die zu einem Vertragsschluss fiihren:
Nachdem die Kundin oder der Kunde elektronisch die Antragsstrecke durchlaufen und
die erforderlichen personlichen Angaben gemacht sowie die erforderlichen Erklarungen
abgegeben hat, kann die Kundin oder der Kunde elektronisch eine auf Abschluss des
Kundenvertrags gerichtete Willenserklarung abgeben. Die Wirksamkeit des
Vertragsschlusses oder die Annahme des Antrags der Kundin oder des Kunden durch
Scalable Capital kann die Erflillung von gesetzlichen Erfordernissen (insbesondere der
geldwascherechtlichen Identifizierung) voraussetzen. Scalable Capital ist nicht
verpflichtet, eine Vertragsbeziehung mit der Kundin oder dem Kunden einzugehen.

Dariiber, ob der Vertragstext nach dem Vertragsschluss von dem Unternehmer
gespeichert wird und ob er der Kundin oder dem Kunden zuganglich ist: Bereits
vor Vertragsschluss erhdlt die Kundin oder der Kunde die Vorvertraglichen
Informationen und Vertragsbedingungen zum Download in der Antragsstrecke
und/oder per E-Mail. Die jeweils aktuellen Vertragsbedingungen kénnen zudem Uber
die Internetprasenz von Scalable Capital eingesehen werden.

Dariiber, wie sie bzw. er mit den nach § 312i Absatz1Satz 1 Nummer 1 des
Burgerlichen Gesetzbuchs bzw. nach den jeweils geltenden nationalen Gesetzen
zur Verfiigung gestellten technischen Mitteln Eingabefehler vor Abgabe der
Vertragserklarung erkennen und berichtigen kann: Die Kundin oder der Kunde hat
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19.4.

bis zum Abschluss der Antragsstrecke die Moglichkeit, die Angaben in einer
gesonderten Ubersicht zu Uberpriifen, etwaige Eingabefehler zu berichtigen und erst
hiernach die Vertragserklarung abzugeben.

Uber die fiir den Vertragsschluss zur Verfiigung stehenden Sprachen: Deutsch,
Englisch, Niederlandisch (nur fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in den
Niederlanden), Franzosisch (nur fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Frankreich),
[talienisch (nur fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Italien), Spanisch (nur fir
Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Spanien). Bezliglich der rechtlichen
Verbindlichkeit der jeweiligen Sprachversionen verweisen wir auf Ziffer 16 dieser
Fernabsatzinformationen.
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Widerrufsbelehrung

- Widerrufsbelehrung -
Abschnitt1
Widerrufsrecht

Sie konnen lhre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von
Griinden mittels einer eindeutigen Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach
Abschluss des Vertrags und nachdem Sie die Vertragsbestimmungen einschlieBlich
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen sowie alle nachstehend unter Abschnitt 2
aufgefiihrten Informationen auf einem dauerhaften Datentrager (z.B. Brief, Telefax,
E-Mail) erhalten haben. Zur Wahrung der Widerrufsfrist gentigt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs, wenn die Erklarung auf einem dauerhaften Datentrager
erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an:

Scalable Capital GmbH
Seitzstr. 8e

80538 Miinchen
Deutschland

E-Mail:

service@scalable.capital (fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Deutschland,
Osterreich und allen nicht explizit nachfolgend genannten Wohnsitzen); oder

support-fr@scalable.capital (fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Frankreich);
oder

support-it@scalable.capital (flir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Italien); oder

support-ni@scalable.capital (fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in den
Niederlanden); oder

support-es@scalable.capital (flir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Spanien).

Abschnitt 2
Fiir den Beginn der Widerrufsfrist erforderliche Informationen

Die Informationen im Sinne des Abschnitts 1 Satz 2 umfassen folgende Angaben:
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10.

n

12.

13.

die Identitédt des Unternehmers; anzugeben ist auch das offentliche
Unternehmensregister, bei dem der Rechtstrager eingetragen ist, und die
zugehorige Registernummer oder gleichwertige Kennung;

die Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers und die fur seine Zulassung
zustandige Aufsichtsbehorde;

die ladungsfahige Anschrift des Unternehmers und jede andere Anschrift,
die fir die Geschaftsbeziehung zwischen dem Unternehmer und dem
Verbraucher mafgeblich ist, bei juristischen Personen,
Personenvereinigungen oder Personengruppen auch den Namen des
Vertretungsberechtigten;

die wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung sowie Informationen
daruber, wie der Vertrag zustande kommt;

den Gesamtpreis der Finanzdienstleistung einschlieBlich aller damit
verbundenen Preisbestandteile sowie alle Uber den Unternehmer
abgefiihrten Steuern oder, wenn kein genauer Preis angegeben werden
kann, seine Berechnungsgrundlage, die dem Verbraucher eine Uberpriifung
des Preises ermoglicht;

gegebenenfalls zusatzlich anfallende Kosten sowie einen Hinweis auf
mogliche weitere Steuern oder Kosten, die nicht uber den Unternehmer
abgefihrt oder von ihm in Rechnung gestellt werden;

den Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf Finanzinstrumente
bezieht, die wegen ihrer spezifischen Merkmale oder der durchzufiihrenden
Vorgange mit speziellen Risiken behaftet sind oder deren Preis
Schwankungen auf dem Finanzmarkt unterliegt, auf die der Unternehmer
keinen Einfluss hat, und dass in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage
kein Indikator flr kinftige Ertrage sind;

eine Befristung der Gultigkeitsdauer der zur Verflgung gestellten
Informationen, beispielsweise die Gliltigkeitsdauer befristeter Angebote,
insbesondere hinsichtlich des Preises;

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erflllung;

das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts sowie die
Bedingungen, Einzelheiten der Ausubung, insbesondere Name und
Anschrift desjenigen, gegenuliber dem der Widerruf zu erklaren ist, und die
Rechtsfolgen des Widerrufs einschlieBlich Informationen tber den Betrag,
den der Verbraucher im Fall des Widerrufs fUr die erbrachte Leistung zu
zahlen hat, sofern er zur Zahlung von Wertersatz verpflichtet ist (zugrunde
liegende Vorschrift: § 357b des Birgerlichen Gesetzbuchs);

die vertraglichen Kundigungsbedingungen einschlieBlich  etwaiger
Vertragsstrafen;

die Mitgliedstaaten der Europaischen Union, deren Recht der Unternehmer
der Aufnahme von Beziehungen zum Verbraucher vor Abschluss des
Vertrags zugrunde legt;

eine Vertragsklausel Uber das auf den Vertrag anwendbare Recht oder Uber
das zustandige Gericht;
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14. die Sprachen, in denen die Vertragsbedingungen und die in dieser
Widerrufsbelehrung genannten Vorabinformationen mitgeteilt werden,
sowie die Sprachen, in denen sich der Unternehmer verpflichtet, mit
Zustimmung des Verbrauchers die Kommunikation wahrend der Laufzeit
dieses Vertrags zu fuhren;

15. den Hinweis, ob der Verbraucher ein auBergerichtliches Beschwerde- und
Rechtsbehelfsverfahren, dem der Unternehmer unterworfen ist, nutzen
kann, und gegebenenfalls dessen Zugangsvoraussetzungen;

16. das Bestehen eines Garantiefonds oder anderer
Entschadigungsregelungen, die weder unter die gemaB der Richtlinie
2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Einlagensicherungssysteme (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 149; L 212
vom 18.7.2014, S. 47, L 309 vom 30.10.2014, S. 37) geschaffenen
Einlagensicherungssysteme noch unter die gemaB der Richtlinie 97/9/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 3. Marz 1997 Uber
Systeme fiir die Entschadigung der Anleger (ABI. L 84 vom 26.31997, S. 22)
geschaffenen Anlegerentschadigungssysteme fallen.

Abschnitt 3
Widerrufsfolgen

Im Fall eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen
zuriickzugewidhren.  Uberziechen Sie |hr Konto ohne eingerdumte
Uberziehungsmdglichkeit oder iberschreiten Sie die |hnen eingerdumte
Uberziehungsmdglichkeit, so kdnnen wir von |hnen (iber die Riickzahlung des
Betrags der Uberziehung oder Uberschreitung hinaus weder Kosten noch Zinsen
verlangen, wenn wir Sie nicht ordnungsgeman tber die Bedingungen und Folgen der
Uberziehung oder Uberschreitung (z. B. anwendbarer Sollzinssatz, Kosten) informiert
haben. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fir die bis zum Widerruf erbrachte
Dienstleistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe lhrer Vertragserklarung auf diese
Rechtsfolge hingewiesen wurden und ausdrucklich zugestimmt haben, dass vor dem
Ende der Widerrufsfrist mit der AusfUhrung der Gegenleistung begonnen werden
kann. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu flihren,
dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fiir den Zeitraum bis zum
Widerruf dennoch erflllen mussen. Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der
Vertrag von beiden Seiten auf lhren ausdriicklichen Wunsch vollstandig erfulit
ist, bevor Sie |hr Widerrufsrecht ausgeiibt haben. Verpflichtungen zur Erstattung
von Zahlungen miissen innerhalb von 30 Tagen erfullt werden. Diese Frist
beginnt fur Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung, fur uns mit deren
Empfang.

Besondere Hinweise

Bei Widerruf dieses Vertrags sind Sie auch an einen mit diesem Vertrag
zusammenhangenden Vertrag nicht mehr gebunden, wenn der zusammenhangende
Vertrag eine Leistung betrifft, die von uns oder einem Dritten auf der Grundlage einer
Vereinbarung zwischen uns und dem Dritten erbracht wird.

Ende der Widerrufsbelehrung
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In diesem Zusammenhang hat die Kundin oder der Kunde zur Kenntnis genommen,
dass gemaB § 312g Abs. 2 Nr. 8 BGB, ArtikelL. 222-9 des franzosischen
Verbrauchergesetzbuches (Code de la consommation), Artikel 67-duodecies, Abs. 5,
der Decreto Legislativo Nr. 206/2005 des italienischen Verbraucherschutzgesetzes
(Codice del Consumo), Buch 6, Artikel 230x Abs. 4 (a) des niederlandischen
Zivilgesetzbuches (Burgerlijk Wetboek), Artikel 10.2 (a) des spanischen Gesetzes
22/2007 Uber den Fernabsatz von Finanzdienstleistungen (Ley 22/2007 sobre
comercializacion a distancia de servicios financieros destinados a los consumidores)
und § 10 Z.1 lit.c des Osterreichischen Fern-Finanzdienstleistungs-Gesetzes fir
durchgefuhrte Wertpapiergeschéfte kein Widerrufsrecht nach Fernabsatzrecht besteht.
Der Preis dieser Wertpapiergeschafte unterliegt namlich Marktschwankungen, die
innerhalb der Widerrufsfrist auftreten kdénnen und auf die der Unternehmer keinen
Einfluss hat.
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IV.
1

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Umgang mit Interessenkonflikten
Allgemeine Grundsatze

Die Scalable Capital GmbH (,Scalable Capital") informiert die Kundin oder den Kunden
nachfolgend Uber den Umgang mit (potenziellen) Interessenkonflikten. Soweit
erforderlich, wird in diesen Ausflhrungen zwischen den verschiedenen von Scalable
Capital angebotenen Dienstleistungen unterschieden. Scalable Capital wird auf
Nachfrage der Kundin oder des Kunden weitere Einzelheiten zu bestehenden
Interessenkonflikten, den von Scalable Capital ergriffenen MaBnahmen sowie zum
Erhalt und Gewahrungen von Provisionen, Gebuhren und sonstigen Geldleistungen
sowie geldwerten Vorteilen (insgesamt ,,Zuwendungen) zur Verfligung stellen.

Interessenkonflikte liegen vor, wenn mindestens zwei Parteien bestimmte Ziele
beziehungsweise Interessen verfolgen, die vollstandige oder teilweise Realisierung der
Ziele aber nur fir eine der Parteien mdglich ist, da die Realisierung der Interessen der
einen Partei die Realisierung der Interessen der anderen Partei erschwert oder gar
verhindert.

Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben im Verhaltnis jeweils zwischen Scalable
Capital, mit Scalable Capital verbundenen Unternehmen, der Geschéaftsleitung von
Scalable Capital, den Mitarbeitenden von Scalable Capital, Kundinnen und Kunden von
Scalable Capital (auch zwischen Kundinnen und Kunden untereinander) sowie
sonstigen mit Scalable Capital in Beziehung stehenden Dritten. Die Geschaftsleitung
und die Kontrollfunktionen (insbesondere der Compliance-Beauftragte) sind fur den
Umgang mit Interessenkonflikten verantwortlich.

Interessenkonflikte kdnnen sich insbesondere ergeben:

a)  Bei Erhalt oder Gewahr von Zuwendungen im Zusammenhang mit der Erbringung
von Wertpapiergeschaften;

b)  Durch die pauschale Vergutung von Scalable Capital fir die Ausflihrung von
Finanzkommissionsgeschaften im Rahmen von Wealth und das Interesse von
Scalable Capital, den Aufwand und die Kosten (z.B. Ausfiihrungsplatzkosten) fir
die Finanzportfolioverwaltung moglichst gering zu halten;

c¢) Durch das Umsatzinteresse aus der Geschaftstatigkeit als Liquiditatsspender
(sogenannter Market Maker) an Ausflihrungsplatzen oder im Rahmen von
Festpreisgeschaften;

d)  Durch erfolgsbezogene Verglitung von Mitarbeitenden und Vermittlern;
e) Bei Kooperationen mit anderen Instituten;

f) Durch Erlangung von Informationen, die nicht offentlich bekannt sind
(Insiderinformationen);

g)  Aus personlichen Beziehungen der Mitarbeitenden oder der Geschéftsleitung von
Scalable Capital oder der mit diesen verbundenen Personen; und

h)  bei der Mitwirkung dieser Personen in institutsfremden Aufsichts- oder Beiraten.

Um zu vermeiden, dass sachfremde Interessen die erbrachten Dienstleistungen
beeinflussen, sind Scalable Capital und ihre Mitarbeitenden ethischen und
professionellen Standards verpflichtet. Es werden jederzeit Sorgfalt und Redlichkeit,
rechtmaBiges Handeln, die Beachtung von einschlagigen Marktstandards sowie
insbesondere die Achtung der MaBgeblichkeit des Kundeninteresses erwartet. Darliber
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21
21.1.

21.2.

2.2
2.21.

2.2.2.

hinaus ergreift Scalable Capital unter anderem folgende MaBnahmen zur Vermeidung
oder Verringerung potenzieller Interessenkonflikte:

a)  Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des Kundeninteresses;

b)  Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen, die Trennung von Verantwortlichkeiten
und/oder raumliche Trennung; insbesondere zwischen Personen, die mit dem
Handel fir Rechnung von Scalable Capital einerseits und mit dem Handel fir
Rechnung der Kundin oder des Kunden andererseits betraut sind;

c) Eigenhandel und Eigengeschaft nur nach geltenden gesetzlichen
Rechtsvorschriften und Geschaftsbedingungen eines Ausflihrungsplatzes;

d) Schaffung von Regelungen Uber die Annahme und Gewahrung von
Zuwendungen sowie deren Offenlegung an die Kundin oder den Kunden;

e)  Schaffung einer Vergltungsstruktur der Mitarbeitenden, die Interessenkonflikte
minimiert;

f) Offenlegung von personlichen Wertpapiergeschaften von Mitarbeitenden
gegenuber dem Compliance-Beauftragten sowie Uberwachung dieser;

g)  Schulungen der Mitarbeitenden von Scalable Capital;

h)  Regelungen zur Annahme und Gewahrung von Geschenken und Einladungen fur
Mitarbeitende; und

i) Offenlegung von Interessenkonflikten, die sich nicht vermeiden lassen.

Zuwendungen und sonstige Interessenkonflikte
Broker

Scalable Capital kann im Rahmen des Brokers monetdre und nicht-monetéare
Zuwendungen von dritter Seite erhalten und/oder an Dritte gewahren. Die
Vereinnahmung und/oder die Gewahrung dieser Zuwendungen dient der Bereitstellung
effizienter und qualitativ hochwertiger Infrastrukturen flr den Erwerb und die
VerauBerung einer breiten Palette von Finanzinstrumenten sowie eines umfassenden
Informationsangebots zu gunstigen Preisen. Den Erhalt und/oder Gewahrung der
Zuwendungen legt Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden im gesetzlich
geforderten Umfang offen. Scalable Capital nimmt nicht-monetare Zuwendungen nur
an, sofern diese geringfiigig sind und auch im Ubrigen die gesetzlichen
Voraussetzungen erflllt sind. Darliber hinaus kdnnen Gebuhren und Entgelte, die die
Erbringung von Wertpapiergeschaften erst ermoglichen oder daftir notwendig sind, und
die ihrer Art nach nicht geeignet sind, die Erflillung der gesetzlichen Pflichten zu
gefahrden, vereinnahmt und/oder gewahrt werden.

Es wird im Ubrigen auf Ziffer 13 der Besonderen Vertragsbedingungen: Broker
(Abschnitt C., Kapitel lll.) verwiesen.

Wealth

Scalable Capital nimmt im Rahmen von Wealth keine monetaren Zuwendungen an oder
kehrt diese an die Kundin oder den Kunden aus. Scalable Capital nimmt nicht-monetéare
Zuwendungen nur an, sofern diese geringfiigig sind und auch im Ubrigen die
gesetzlichen Voraussetzungen erfiillt sind. Es wird im Ubrigen auf Ziffer 8 der
Besonderen Vertragsbedingungen: Wealth (Abschnitt C., Kapitel IV.) verwiesen.

Der Kundin oder dem Kunden wird von Scalable Capital flr die Ausfihrung von
Anlageentscheidungen (Handelsgeblihren) eine pauschale Vergltung in Rechnung
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2.2.3.

gestellt. Dadurch konnte ein Anreiz bestehen, die Anzahl der Umschichtungen im
Portfolio gering zu halten, um gegebenenfalls den Aufwand fir Scalable Capital
moglichst gering zu halten. Diesem potenziellen Interessenkonflikt wirkt jedoch
entgegen, dass die vereinbarten Anlagerichtlinien einzuhalten sind.

BlackRock, Inc. ist (mittelbar) Minderheitsgesellschafter der Muttergesellschaft von
Scalable Capital. Die Geschaftsleitung von Scalable Capital trifft die Auswahl der ETFs,
ETCs oder sonstigen ETPs fur das Anlageuniversum als operative Entscheidung
ausschlieBlich anhand von objektiven, an den Kundeninteressen ausgerichteten
Kriterien. Es bestehen keine okonomischen Anreize, bestimmte ETFs, ETCs oder
sonstige ETPs, sei es von BlackRock, Inc. oder einem anderen Anbieter, zu bevorzugen.
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V.
1.

2.2,

2.3.

2.4.

Kostentransparenz fiir Wertpapiergeschafte
Depot

Fur die Depotfilhrung erhebt Scalable Capital kein Entgelt. Etwaige Kosten Dritter (z.B.
bei der Verwahrung aktienvertretender Zertifikate wie American Depositary Receipts,
Rohstoffanleihen oder anderer Instrumente mit gesonderten Verwahrentgelten) werden
dem Kunden in Rechnung gestellt.

Broker

Im Broker fallt ein pauschales Entgelt flr Finanzkommissionsgeschafte von 0,00 EUR
pro Monat (FREE Broker), 2,99 EUR pro Monat (PRIME Broker) oder 4,99 EUR pro
Monat (PRIME+ Broker) an. Es wird unabhangig von der Anzahl der Handelsauftrage
erhoben und kann daher nicht flr einen einzelnen Handelsauftrag angegeben werden.

Die im Zusammenhang mit einzelnen Handelsauftragen anfallenden Kosten hangen
unter anderem von dem gewahlten Broker-Modell, dem gewahlten Finanzinstrument,
dem Ausflihrungsplatz sowie gegebenenfalls dem Ordervolumen ab, und werden der
Kundin oder dem Kunden vor Abgabe ihres bzw. seines Handelsauftrags an Scalable
Capital unter dem Punkt Kosteninformationen angezeigt.

Sollten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerdauBerung, und/oder dem Halten
von Anteilen eines Finanzinstruments einmalige und/oder laufende Produktkosten
anfallen, werden der Kundin oder dem Kunden die jeweils zu erwartenden
Produktkosten eines solchen Finanzinstruments auf Basis der Angaben des
Produktherstellers ebenfalls unter dem Punkt Kosteninformationen angezeigt.

Scalable Capital kann volumen- und/oder transaktionsabhangige Zuwendungen von
Dritten im Zusammenhang mit der Ausfuhrung von Handelsauftragen vereinnahmen.
AuBerdem kann Scalable Capital Zuwendungen von Dritten vereinnahmen, welche
auch von den Kaufen und/oder Verkaufen anderer Kundinnen und Kunden in einem
bestimmten Zeitraum abhangen, auf BestandsgroBen Bezug nehmen, oder von
Faktoren abhangen, deren genaue Hohe erst nachtraglich bestatigt wird, sodass der
Umfang sich im Vorhinein nicht bestimmen lasst. Die Kundin oder der Kunde wird Uber
die tatsachliche Hohe dieser Zuwendungen einmal jahrlich unterrichtet. Es wird auf den
Umgang mit Interessenkonflikten (Abschnitt A., Kapitel IV.) sowie Ziffer 13 der
Besonderen Vertragsbedingungen: Broker (Abschnitt C., Kapitel lll.) verwiesen.

25/121



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable
Capital X

Anlage-
betrag
in Euro*

bis
100.000

1.000

10.000

100.000

tiber
100.000

150.000

iiber
500.00
0

550.000

Anlage-
betrag
in Euro*

bis
100.000

1.000

10.000

100.000

tiber
100.000

150.000

iiber
500.00
(o]

550.000

Wealth

\

Weltportfolio Klassisch

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

7,50

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49%

3.755,00

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

7,50

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49%

3.755,00

Produkt-
kosten®

012%

1,20

12,00

120,00

0,12 %

180,00

0,12 %

660,00

ZinsInvest

Produkt-
kosten®

0,13 %

1,30

13,00

130,00

0,13 %

195,00

0,13 %

715,00

Gesamt-
kosten
Erwartete

Minderung
der Rendite

0,87 %

8,70

87,00

870,00

0,81%

1.275,00

0,61%

4.415,00

Gesamt-
kosten
Erwartete

Minderung
der Rendite

0,88 %

8,80

88,00

880,00

0,82 %

1.290,00

0,62 %

4.470,00

Jahrliche Kosten je Anlagestrategie’

Weltportfolio Klassisch

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

750

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49 %

3.755,00

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

750

75,00

750,00

0,69%

1.095,00

0,49 %

3.755,00

plus Gold

Produkt-
kosten®

012%

1,20

12,00

120,00

0,12 %

180,00

0,12 %

660,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,87 %

8,70

87,00

870,00

0,81%

1.275,00

0,61%

4.415,00

Weltportfolio ESG

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

750

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49 %

3.755,00

Produkt-
kosten®

0,19 %

1,90

19,00

190,00

019 %

285,00

019 %

1.045,00

Jahrliche Kosten je Anlagestrategie'

Allwetter

Produkt-
kosten®

014%

1,40

14,00

140,00

0,14 %

210,00

0,14 %

770,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,89 %

8,90

89,00

890,00

0,83 %

1.305,00

0,63 %

4.525,00

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

7,50

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49%

3.755,00

Megatrends

Produkt-
kosten®

0,42%

4,20

42,00

420,00

0,42 %

630,00

0,42 %

2.310,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,94%

9,40

94,00

940,00

0,88 %

1.380,00

0,68 %

4.800,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

117 %

1,70

11700

170,00

1M%

1.725,00

0,91%

6.065,00

Weltportfolio ESG

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

750

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49%

3.755,00

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

750

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49%

3.755,00

plus Gold

Produkt-
kosten®

0,19 %

1,90

19,00

190,00

019 %

285,00

0,19 %

1.045,00

Klima

Produkt-
kosten®

0,16 %

1,60

16,00

160,00

0,16 %

240,00

0,16 %

880,00
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Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,94 %

9,40

94,00

940,00

0,88 %

1.380,00

0,68 %

4.800,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,91%

910

91,00

910,00

0,85%

1.335,00

0,65 %

4.635,00
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Anlage-
betrag
in Euro*

bis
100.000

1.000

10.000

100.000

tiber
100.000

150.000

iiber
500.00
0

550.000

Anlage-
betrag
in Euro*

bis
100.000

1.000

10.000

100.000

tiber
100.000

150.000

iiber
500.00
0

550.000

Scalable
Capital

N

Value & Dividende
Gesamt-
Finanz- kosten
portfolio- T::'::l:lt:*- Erwartete
verwaltung? Minderung
der Rendite
0,75 % 0,29 % 1,04 %
7,50 2,90 10,40
75,00 29,00 104,00
750,00 290,00 1.040,00
0,69 % 0,29 % 0,98 %
1.095,00 435,00 1.530,00
0,49 % 0,29 % 0,78%
3.755,00 1.595,00 5.350,00
Crypto
Gesamt-
Finanz- kosten
portfolio- T(r::'::'r(\t; Erwartete
verwaltung? Minderung
der Rendite
0,75 % 0,77 % 152 %
7,50 770 15,20
75,00 77,00 152,00
750,00 770,00 1.520,00
0,69 % 0,77 % 1,46 %
1.095,00 1155,00 2.250,00
0,49 % 0,77 % 1,26 %
3.755,00 4.235,00 7.990,00

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

750

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49 %

3.755,00

Jahrliche Kosten je Anlagestrategie'

Jahrliche Kosten je Anlagestrategie'

Value

Produkt-
kosten®

0,23 %

2,30

23,00

230,00

0,23 %

345,00

0,23 %

1.265,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,98 %

9,80

98,00

980,00

0,92 %

1.440,00

0,72 %

5.020,00

Weltportfolio ESG plus Crypto

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

7,50

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49 %

3.755,00

Produkt-
kosten®

0,20 %

2,00

20,00

200,00

0,20 %

300,00

0,20 %

1100,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,95 %

9,50

95,00

950,00

0,89 %

1.395,00

0,69 %

4.855,00

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

7,50

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49%

3.755,00

BIP Global

Produkt-
kosten®

0,16 %

1,60

16,00

160,00

0,16 %

240,00

0,16 %

880,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,91%

9710

91,00

910,00

0,85 %

1.335,00

0,65 %

4.635,00

Allwetter plus Crypto

Finanz-
portfolio-
verwaltung?

0,75 %

7,50

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49%

3.755,00

Produkt-
kosten®

0,16 %

1,60

16,00

160,00

0,16 %

240,00

0,16 %

880,00

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,91%

9710

91,00

910,00

0,85 %

1.335,00

0,65 %

4.635,00

Risikogemanagte Anlagestrategie

Finanz-
portfolio-

verwaltung?

0,75 %

750

75,00

750,00

0,69 %

1.095,00

0,49%

3.755,00

Produkt-
kosten®

012%

1,20

12,00

120,00

012%

180,00

0,12%

660,00

277121

Gesamt-
kosten
Erwartete
Minderung
der Rendite

0,87 %

8,70

87,00

870,00

0,81%

1.275,00

0,61%

4.415,00
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Erlauternde Hinweise (zu Wealth):

1.

Die Kosten wurden auf Ex-ante-Basis geschatzt. Hierzu wurden die in der
Vergangenheit entstandenen Kosten als Naherungswert fir die erwarteten Kosten
herangezogen. Die tatsachlich anfallenden Kosten kdnnen hiervon abweichen. Es
fallen keine zusatzlichen Anfangs- oder Ausstiegskosten an.

Die Gesamtkosten bestehen aus dem Entgelt flr die Finanzportfolioverwaltung (das
auch einen Transaktionskostenanteil flr den Wertpapierhandel enthalt) und den
Produktkosten. Der Transaktionskostenanteil wird in den von Scalable Capital zur
Verflgung gestellten Abrechnungen separat ausgewiesen.

Die Produktkosten beinhalten die laufenden Gebuhren und Kosten der ETFs, ETCs
oder sonstiger ETPs und sind bereits in den Marktpreisen der ETFs, ETCs oder
sonstiger ETPs enthalten, waren also auch von Kundinnen oder Kunden zu tragen,
die selbstandig mit ETFs, ETCs oder sonstigen ETPs handeln. Die Produktkosten je
Anlagestrategie  entsprechen dem  gewichteten  Durchschnitt  (gemaB
Zielgewichtung) der von den Anbietern der jeweiligen ETFs, ETCs oder sonstigen
ETPs verdffentlichten laufenden Kosten. Bei Zusammenfassung mehrerer
Anlagestrategien wurde der Mittelwert der Produktkosten berechnet. Aufgrund von
Anderungen der Gewichtung, Gebiihren und Kosten der Finanzinstrumente sowie
dem Austausch von Finanzinstrumenten unterliegen die Produktkosten
Schwankungen.

Das Entgelt fur die Finanzportfolioverwaltung als Kostenbestandteil wird in
Abhangigkeit des Kundenportfolios in den jeweiligen Volumenbandern gestaffelt
ermittelt. Die Entgelthohe des nachsthdheren Volumenbandes fallt jeweils nur auf
den in dieses Volumenband fallenden Teil des Kundenportfolios an.
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VI.

Datenschutz

Wir verweisen auf die Informationen zum Datenschutz (Datenschutzhinweise), die
unter https://de.scalable.capital/datenschutz auf Deutsch und unter
https://de.scalable.capital/en/privacy auf Englisch abgerufen werden kénnen. Diese
Informationen zum Datenschutz (Datenschutzhinweise) kénnen gegebenenfalls in
Abhangigkeit vom Wohnsitz auch in anderen Sprachen durch Anderung der
Spracheinstellung der Webseite aufgerufen werden.

Scalable Capital Ubermittelt im Rahmen der gesamten Geschaftsverbindung
(bestehend aus einzelnen Geschaftsbeziehungen) sowie insbesondere im Rahmen des
Antrags auf  Abschluss eines Kreditvertrags nach den Besonderen
Vertragsbedingungen: Credit erhobene personenbezogene Daten an Creditreform
Boniversum GmbH, Hammfelddamm 13, 41460 Neuss (,,Creditreform Boniversum").
Rechtsgrundlagen dieser Ubermittlungen sind Art. 6 Abs. 1lit. b und Art. 6 Abs. 1 lit. f
DSGVO. Ubermittlungen auf der Grundlage von Art. 6 Abs. 1 lit. f DSGVO diirfen nur
erfolgen, soweit dies zur Wahrung berechtigter Interessen von Scalable Capital oder
Dritter erforderlich ist und nicht die Interessen oder Grundrechte und Grundfreiheiten
der betroffenen Person, die den Schutz personenbezogener Daten erfordern,
uberwiegen. Der Datenaustausch mit Creditreform Boniversum dient auch der Erfullung
gesetzlicher Pflichten zur Durchfuhrung von Kreditwurdigkeitspriufungen von Kunden
(§ 505a BGB).

Weitere Informationen zur Verarbeitung Ihrer Daten bei Creditreform Boniversum finden
Sie unter: https://www.boniversum.de/eu-dsgvo.

Zur Verwahrung von Kundengeldern gemaB den Besonderen Vertragsbedingungen:
Cash-Management (Abschnitt C., Kapitel 1) Ubermittelt Scalable Capital
personenbezogenen Daten sowie Informationen Uber die Hohe von Guthaben bei der
jeweiligen Treuhandbank. Scalable Capital Ubermittelt diese Daten an die jeweilige
Treuhandbank zum Zwecke der Erfullung der vertraglichen Pflichten geman Art. 6 Abs.
1 lit. b DSGVO, insbesondere zwecks Deckung von Guthaben durch die anwendbare
Einlagensicherung. Die Treuhandbanken verarbeiten die Daten in eigener
Verantwortung.
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VILI.

Beschwerden

Die Scalable Capital GmbH (, Scalable Capital”) stellt der Kundin oder dem Kunden die
nachfolgenden Informationen Uber das Verfahren und die Grundsatze, die bei der
Entgegennahme, Bearbeitung und Abwicklung einer Beschwerde Anwendung finden,
zur Verfligung:

Eine (potenzielle) Kundin oder ein (potenzieller) Kunde kann eine Beschwerde kostenlos
mundlich, schriftlich oder elektronisch einreichen. Wir verweisen hierzu auf die oben
genannten Kontaktdaten sowie auf unsere weiteren Kontaktdaten, die unter
https://de.scalable.capital/kontaktdaten auf Deutsch und unter
https://de.scalable.capital/en/contact-details auf Englisch in ihrer jeweils aktuellsten
Fassung abgerufen werden konnen. Diese Kontaktdaten kdnnen gegebenenfalls in
Abhangigkeit vom Wohnsitz auch in anderen Sprachen durch Anderung der
Spracheinstellung der Webseite aufgerufen werden. Rechtlich verbindlich ist nur die
Version in deutscher Sprache und fur Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz auBerhalb
Deutschlands und Osterreichs die Version in englischer Sprache. Alle anderen
Sprachfassungen dienen ausschlieBlich Informationszwecken.

Scalable Capital hat eine Beschwerdemanagementfunktion eingerichtet, die flir die
Prifung von Beschwerden zustandig ist. Es handelt sich um die Compliance-Abteilung.
Die Kundin oder der Kunde kann sie wie folgt erreichen:

Scalable Capital GmbH
Compliance-Abteilung

Seitzstr. 8e, 80538 Muinchen, Deutschland
E-Mail: complaint@scalable.capital

Nachdem die (potenzielle) Kundin oder der (potenzielle) Kunde die Beschwerde
eingereicht hat, erfolgt die inhaltliche Aufarbeitung des Sachverhalts (gegebenenfalls
auch durch Rickfragen bei der Kundin oder bei dem Kunden), Ermittlung der
inhaltlichen Begrindetheit der Unzufriedenheit der Kundin oder des Kunden sowie
gegebenenfalls Erarbeitung eines Losungsvorschlags durch die zustandigen
Mitarbeitenden. Im Anschluss erfolgt die Rlcksprache mit einem Vorgesetzten. Je nach
Art, Inhalt und Umfang der Beschwerde kann die friihzeitige Einbindung der
Beschwerdemanagementfunktion erforderlich sein. SchlieBlich erfolgt die Riickmeldung
an die (potenzielle) Kundin oder den (potenziellen) Kunden, in der Scalable Capital den
Standpunkt beziglich der Beschwerde mitteilt. Der Bearbeitungszeitraum zwischen
Einreichung einer Beschwerde und der Rickmeldung soll in der Regel nicht mehr als 15
Werktage betragen. Kann innerhalb dieser Frist keine Antwort gegeben werden, so
informiert Scalable Capital die Beschwerdeflihrerin oder den Beschwerdeflhrer Uber
die Grinde der Verzogerung und die voraussichtliche Bearbeitungszeit.

Darliber hinaus kdnnen sich Kundinnen und Kunden an die Beschwerdestelle der
zustandigen nationalen Aufsichtsbehdrde wenden, die ein Schlichtungsverfahren
vorsehen kann (zu den einzelnen zustandigen nationalen Aufsichtsbehorden siehe
Ziffer 2 der Fernabsatzinformationen unter Abschnitt A., Kapitel Il. der vorliegenden
Kundendokumente).

Unabhéangig von der Beschwerdestelle der zustandigen nationalen Aufsichtsbehdrde,
steht es im freien Ermessen der (potenziellen) Kundin oder des (potenziellen) Kunden,
eine zivilrechtliche Klage zu erheben.
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6. Online-Streitbeilegung: Die Europaische Kommission stellt Verbrauchern mit Wohnsitz
in  der EU unter https://ec.europa.eu/consumers/odr eine Plattform  zur
Online-Streitbeilegung (nach Art. 14 Abs. 1 ODR-Verordnung) bereit. Scalable Capital
nimmt an der Online-Streitbeilegung nicht teil.
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VIll.  Europaische Verbraucherkreditinformationen bei
Uberziehungskrediten
(Anlage 5 zu Artikel 247 § 2 EGBGB)

1. Name und Kontaktangaben des Kreditgebers/Kreditvermittlers
Kreditgeber Scalable Capital GmbH
Anschrift SeitzstraBe 8¢, 80538 Minchen
Telefon +498938038067
E-Mail service@scalable.capital
Internet-Adresse https://de.scalable.capital/

2. Beschreibung der wesentlichen Merkmale des Kredits

Bei dem Wertpapierkredit handelt es sich um ein
Allgemein-Verbraucherdarlehen in Form eines besicherten
und unbefristeten Uberziehungskredits mit variablem
Sollzinssatz.

Scalable Capital raumt der Darlehensnehmerin oder dem
Darlehensnehmer die Mdglichkeit ein, ihr bzw. sein bei
Scalable  Capital geflhrtes Verrechnungskonto zu
Uberziehen. Durch die Uberziehung nimmt die
Darlehensnehmerin  oder der Darlehensnehmer den
. Wertpapierkredit in Anspruch. Eine Uberziehung ist bis zur
Kreditart Hohe der Kreditlinie méglich, héchstens jedoch bis zu dem
von Scalable Capital eingerdaumten Kredithdchstbetrag
(Nettodarlehensbetrag).

Auf die von der Darlehensnehmerin oder dem
Darlehensnehmer durch Uberziehung des
Verrechnungskontos tatsachlich in Anspruch genommene
Kreditlinie  fallen  fir die Zeit der tatsachlichen
Inanspruchnahme Sollzinsen an.

Der Wertpapierkredit dient ausschlieBlich der Durchfiihrung
von Wertpapierdienstleistungen.

Gesamtkreditbetrag Der Gesamtkreditbetrag betragt [geman Kreditvertrag] EUR.
Obergrenze oder Summe aller Der Kredithdchstbetrag orientiert sich an dem Gesamtwert
Betrdge, ~die aufgrund  des des Kundenportfolios der Darlehensnehmerin oder des
Kreditvertrags ~ zur  Verfligung Darlehensnehmers zum Zeitpunkt der Antragstellung, betragt
gestellt wird jedoch maximal 100.000,00 EUR.

Die Hohe der Kreditlinie ist variabel. Sie richtet sich
insbesondere nach dem im Fall einer Verwertung
voraussichtlich realisierbaren Wert (,Beleihungswert") von
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Wertpapieren im Depot, die die Darlehensnehmerin oder der
Darlehensnehmer zu Gunsten von Scalable Capital
verpfandet.

Laufzeit des Kreditvertrags

Der Kreditvertrag hat keine feste Laufzeit und ist jederzeit
kiindbar.

Sie kdnnen jederzeit zur
Rickzahlung des gesamten
Kreditbetrags aufgefordert werden.

Ja

3. Kreditkosten

Sollzinssatz oder gegebenenfalls die
verschiedenen Sollzinssatze, die fur
den Kreditvertrag gelten

Der jeweilige Sollzinssatz ergibt sich aus dem giltigen Preis-
und Leistungsverzeichnis (abrufbar Uber die Webseite oder
die Mobile Apps von Scalable Capital). Er betragt derzeit:
[gemanB gliltigem Preis- und Leistungsverzeichnis] %.

Die Zinsen werden vierteljahrlich in Rechnung gestellt und
dem Verrechnungskonto belastet.

Der Sollzinssatz ist veranderlich (variabel). MaBgeblich flr
Anpassungen sind Veranderungen des Zinssatzes der
Europaischen Zentralbank flr
Hauptrefinanzierungsgeschafte (,,EZB-Zinssatz"), wobei
dabei die jeweilige Differenz zwischen dem jeweils geltenden
Sollzinssatz und dem jeweiligen EZB-Zinssatz zugrunde zu
legen ist (,,Aquivalenzverhaltnis"). Dieses
Aquivalenzverhdltnis ~ betragt  fir  die  eingerdumte
Uberziehungsmdglichkeit 8 Prozentpunkte.

Scalable Capital priift jeweils am ersten Bankarbeitstag eines
Monats den zuletzt verdffentlichten  EZB-Zinssatz
(,Prufungstag”). Ist der am Prifungstag zuletzt
veroffentlichte EZB-Zinssatz gegeniiber dem EZB-Zinssatz
zum vorangegangenen Prifungstag um mindestens
0,05 Prozentpunkte hoher, ist Scalable Capital berechtigt,
den jeweiligen Sollzinssatz maximal um die Veranderung des
EZB-Zinssatzes zu erhohen. Ist der zuletzt veroffentlichte
EZB-Zinssatz niedriger als der davor zuletzt geltende
EZB-Zinssatz und ist das vereinbarte Aquivalenzverhaltnis
Uberschritten, ist Scalable Capital verpflichtet, den jeweiligen
Sollzinssatz mindestens so weit zu senken, bis das
Aquivalenzverhiltnis wiederhergestellt ist.

Nutzt Scalable Capital ihr Recht zur Erhdhung des
Sollzinssatzes nicht oder nicht voll aus, kann sie die nicht
ausgenutzte Erhdhung des Sollzinssatzes bei den
nachfolgenden  Prifungstagen nachholen, bis das
vereinbarte Aquivalenzverhaltnis wiederhergestellt ist. Dies
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gilt auch, wenn das Aquivalenzverhltnis  fir die
eingeraumte Uberziehungsmoglichkeit zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Kreditvertrags nicht voll ausgeschopft
ist. Hatte Scalable Capital zuvor ihr Recht zur Erhéhung des
Sollzinssatzes nicht oder nicht voll ausgenutzt, muss sie den
jeweiligen Sollzinssatz nur soweit senken, bis das vereinbarte
Aquivalenzverhiltnis wiederhergestellt ist.

Erhdhungen und Senkungen des jeweiligen Sollzinssatzes
wird Scalable Capital mit Wirkung zum ersten Tag des
nachsten Monats nach demjenigen Priifungstag vornehmen,
der zur Erhéhung oder Senkung flihrt.

Daruber hinaus kann sich der Sollzins im Falle eines Wechsels
des Broker-Modells zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
eines solchen Wechsels andern, wenn nach MaBgabe des
glltigen Preis- und Leistungsverzeichnis fir das jeweilige
Broker-Modell ein anderer Sollzinssatz gilt.

Scalable Capital informiert die Darlehensnehmerin oder den
Darlehensnehmer vorab Uber jede Sollzinssatzanderung
unter Angabe des jeweiligen EZB-Zinssatzes. Die Information
kann dabei auf dem Kontoauszug erfolgen.

Kosten

AuBer den Sollzinsen fallen keine weiteren Geblhren an.

Kosten bei Zahlungsverzug

Bei Zahlungsverzug wird die Darlehensnehmerin oder der
Darlehensnehmer  der  gesetzliche  Verzugszinssatz
berechnet.

Dieser betragt fir das Jahr 5 Prozentpunkte Uber dem
Basiszinssatz (§ 288 Abs. 1 BGB). Der Basiszins wird von der
Deutschen Bundesbank jeweils zum 1. Januar und 1. Juli eines
jeden Jahres festgesetzt und von der Deutschen
Bundesbank im Bundesanzeiger und auf ihrer Website
(https://www.bundesbank.de/) verdffentlicht. Auf Anfrage
wird Scalable Capital die jeweils aktuelle Hohe des
Verzugszinssatzes und des Basiszinssatzes mitteilen.

4. Andere wichtige rechtliche Aspekte

Beendigung des Kreditvertrags

Sowohl die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer
als auch Scalable Capital kdnnen den Kreditvertrag jederzeit
ganz oder teilweise kiindigen, ohne eine Frist einzuhalten.
Die Auslbung dieses Kindigungsrechts ist nicht an das
Vorliegen eines bestimmten Kiindigungsgrundes gebunden.
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Datenbankabfrage Vor dem Abschluss des Kreditvertrags wird unter
Der Kreditgeber muss Sie Berlicksichtigung der Vorschriften der
unverziglich und unentgeltlich tber Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) und des
das Ergebnis einer Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG) eine Datenbankabfrage
Datenbankabfrage unterrichten, vorgenommen.

wenn ein Kreditantrag aufgrund
einer solchen Abfrage abgelehnt
wird. Dies gilt nicht, wenn eine
entsprechende Unterrichtung durch
die Rechtsvorschriften der
Europaischen Union untersagt ist
oder den Zielen der offentlichen

Ordnung oder Sicherheit
zuwiderlduft.
5. Zusatzlich zu gebende Informationen beim Fernabsatz von

Finanzdienstleistungen

a) zum Kreditgeber
Anschrift Scalable Capital GmbH
SeitzstraBe 8e
80538 Miinchen
Telefon +498938038067
E-Mail service@scalable.capital
Internet-Adresse https://de.scalable.capital/
Eintrag im Handelsregister Handelsregister
Amtsgericht Minchen
HRB 217778
zustandige Aufsichtsbehdrde Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
b) zum Kreditvertrag
Widerrufsrecht Ja
Sie haben das Recht, innerhalb von 14 Tagen den Kreditvertrag zu widerrufen.
Widerrufsbelehrung
Abschnitt 1
Widerrufsrecht
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Sie kdnnen lhre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels einer
eindeutigen Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Abschluss des Vertrags und nachdem Sie
die Vertragsbestimmungen einschlieBlich der Allgemeinen Geschaftsbedingungen sowie alle
nachstehend unter Abschnitt 2 aufgefiihrten Informationen auf einem dauerhaften Datentrager
(z.B. Brief, Telefax, E-Mail) erhalten haben. Zur Wahrung der Widerrufsfrist gentligt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs, wenn die Erkldrung auf einem dauerhaften Datentrager erfolgt.

Der Widerruf ist zu richten an:
Scalable Capital GmbH
SeitzstraBe 8e

80538 Miinchen

E-Mail:

service@scalable.capital (fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Deutschland, Osterreich und allen
nicht explizit nachfolgend genannten Wohnsitze); oder

support-fr@scalable.capital (flir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Frankreich); oder
support-it@scalable.capital (fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Italien); oder
support-ni@scalable.capital (flir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in den Niederlanden); oder
support-es@scalable.capital (flir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Spanien).

Abschnitt 2
Fiir den Beginn der Widerrufsfrist erforderliche Informationen

Die Informationen im Sinne des Abschnitts 1 Satz 2 umfassen folgende Angaben:

1. die Identitat des Unternehmers; anzugeben ist auch das offentliche Unternehmensregister, bei
dem der Rechtstrager eingetragen ist, und die zugehdrige Registernummer oder gleichwertige
Kennung;

2. die Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers und die fir seine Zulassung zustandige
Aufsichtsbehorde;

3. die ladungsfahige Anschrift des Unternehmers und jede andere Anschrift, die fir die
Geschaftsbeziehung zwischen dem Unternehmer und dem Verbraucher maBgeblich ist, bei
juristischen Personen, Personenvereinigungen oder Personengruppen auch den Namen des
Vertretungsberechtigten;

4. die wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung sowie Informationen dariiber, wie der
Vertrag zustande kommt;

5. den Gesamtpreis der Finanzdienstleistung einschlieBlich aller damit verbundenen
Preisbestandteile sowie alle Uber den Unternehmer abgeflhrten Steuern oder, wenn kein genauer
Preis angegeben werden kann, seine Berechnungsgrundlage, die dem Verbraucher eine
Uberpriifung des Preises ermdglicht;

6. den Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf Finanzinstrumente bezieht, die wegen ihrer
spezifischen Merkmale oder der durchzufiihrenden Vorgange mit speziellen Risiken behaftet sind
oder deren Preis Schwankungen auf dem Finanzmarkt unterliegt, auf die der Unternehmer keinen
Einfluss hat, und dass in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage kein Indikator flr kiinftige
Ertrage sind;

7. eine Befristung der Gliltigkeitsdauer der zur Verfligung gestellten Informationen, beispielsweise
die Glltigkeitsdauer befristeter Angebote, insbesondere hinsichtlich des Preises;

8. Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erflllung;

9. Das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufsrechts sowie die Bedingungen, Einzelheiten
der Ausubung, insbesondere Name und Anschrift desjenigen, gegeniber dem der Widerruf zu
erklaren ist, und die Rechtsfolgen des Widerrufs einschlieBlich Informationen Uber den Betrag,
den der Verbraucher im Fall des Widerrufs fur die erbrachte Leistung zu zahlen hat, sofern er zur
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Zahlung von Wertersatz verpflichtet ist (zugrundeliegende Vorschrift: § 357b des Birgerlichen
Gesetzbuches);

10. die vertraglichen Kiindigungsbedingungen einschlieBlich etwaiger Vertragsstrafen;

1. die Mitgliedstaaten der Europaischen Union, deren Recht der Unternehmer der Aufnahme von
Beziehungen zum Verbraucher vor Abschluss des Vertrags zugrunde legt;

12. eine Vertragsklausel Uber das auf den Vertrag anwendbare Recht oder Uber das zustandige
Gericht;

13. die Sprachen, in denen die Vertragsbedingungen und die in dieser Widerrufsbelehrung genannten
Vorabinformationen mitgeteilt werden, sowie die Sprachen, in denen sich der Unternehmer
verpflichtet, mit Zustimmung des Verbrauchers die Kommunikation wahrend der Laufzeit dieses
Vertrags zu fuhren;

14. den Hinweis, ob der Verbraucher ein auBergerichtliches Beschwerde- und
Rechtsbehelfsverfahren, dem der Unternehmer unterworfen ist, nutzen kann, und gegebenenfalls
dessen Zugangsvoraussetzungen;

15. das Bestehen eines Garantiefonds oder anderer Entschadigungsregelungen, die weder unter die
geman der Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Einlagensicherungssysteme (ABI. L 1773 vom 12.6.2014, S. 149; L 212 vom 18.7.2014, S. 47; L
309 vom 30.10.2014, S. 37) geschaffenen Einlagensicherungssysteme noch unter die gemas der
Richtlinie 97/9/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 3. Marz 1997 (ber Systeme
fir die Entschadigung der Anleger (ABl. L 84 vom 26.31997 S. 22) geschaffenen
Anlegerentschadigungssysteme fallen.

Abschnitt 3
Widerrufsfolgen

Im Fall eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen
zuriickzugewahren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fUr die bis zum Widerruf erbrachte
Dienstleistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe lhrer Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge
hingewiesen wurden und ausdrticklich zugestimmt haben, dass vor dem Ende der Widerrufsfrist mit der
Ausflihrung der Gegenleistung begonnen werden kann. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von
Wertersatz, kann dies dazu fiihren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fiir den
Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfiillen missen. lhr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der
Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdriicklichen Wunsch vollstandig erfiillt ist, bevor Sie |hr
Widerrufsrecht ausgeiibt haben. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen miissen innerhalb
von 30 Tagen erfiilit werden. Diese Frist beginnt flir Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung,
flr uns mit deren Empfang.

Ende der Widerrufsbelehrung

Recht, das der Kreditgeber der Fir die Beziehungen zur Darlehensnehmerin oder zum
Aufnahme von Beziehungen zu Darlehensnehmer vor Abschluss des Kreditvertrags gilt
Ihnen vor Abschluss des deutsches Recht.

Kreditvertrags zugrunde legt

Klauseln Uber das auf den Fur die gesamte Geschéftsverbindung zwischen der Kundin
Kreditvertrag anwendbare Recht oder dem Kunden und Scalable Capital gilt deutsches Recht
und/oder das zustandige Gericht (mit Ausnahme des internationalen Privatrechts) (Ziffer 15.4

der Allgemeinen Vertragsbedingungen unter Abschnitt B.).
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Wahl der Sprache

Die Informationen und Vertragsbedingungen werden in
deutscher Sprache (rechtlich verbindlich fir Kundinnen und
Kunden mit Wohnsitz in Deutschland und Osterreich), in
englischer Sprache (rechtlich verbindlich fir Kundinnen und
Kunden mit Wohnsitz auBerhalb Deutschlands und
Osterreichs) sowie in niederldndischer, franzdsischer,
italienischer und spanischer Sprache (unverbindliche
Versionen fir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in den
jeweiligen Landern) vorgelegt. Mit lhrer Zustimmung werden
wir wahrend der Laufzeit des Kreditvertrags in deutscher,
englischer, niederlandischer (nur fir Kundinnen und Kunden
mit Wohnsitz in den Niederlanden), franzdsischer (nur fir
Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Frankreich),
italienisch (nur flr Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in
Italien), spanischer (nur fir Kundinnen und Kunden mit
Wohnsitz in Spanien) Sprache mit Ihnen Kontakt halten.

c) zu den Rechtsmitteln

Verflgbarkeit auBergerichtlicher
Beschwerde- und
Rechtsbehelfsverfahren und Zugang
zu ihnen

aa) Internes Beschwerdeverfahren

Scalable Capital hat eine Beschwerdemanagementfunktion
eingerichtet, die fir die Prifung von Beschwerden zustandig
ist. Es handelt sich um die Compliance-Abteilung. Die
Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer kann sie wie
folgt erreichen:

Scalable Capital GmbH
Compliance-Abteilung

Seitzstr. 8e, 80538 Minchen, Deutschland
E-Mail: complaint@scalable.capital

Nachdem die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer
die Beschwerde eingereicht hat, erfolgt die inhaltliche
Aufarbeitung des Sachverhalts (gegebenenfalls auch durch
Rlckfragen bei der der Darlehensnehmerin oder dem
Darlehensnehmer), Ermittlung der inhaltlichen Begriindetheit
der Unzufriedenheit der Darlehensnehmerin oder des
Darlehensnehmers sowie gegebenenfalls Erarbeitung eines
Losungsvorschlags durch die zustandigen Mitarbeitenden. Im
Anschluss erfolgt die Rlicksprache mit einem Vorgesetzten.
Je nach Art, Inhalt und Umfang der Beschwerde kann die
frihzeitige Einbindung der Beschwerdemanagementfunktion
erforderlich sein. SchlieBlich erfolgt die Rickmeldung an die
Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer, in der
Scalable Capital den Standpunkt bezlglich der Beschwerde
mitteilt. Der Bearbeitungszeitraum zwischen Einreichung
einer Beschwerde und der Rickmeldung soll in der Regel
nicht mehr als 15 Werktage betragen. Kann innerhalb dieser
Frist keine Antwort gegeben werden, so informiert Scalable
Capital die Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer
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Uber die Grinde der Verzdgerung und die voraussichtliche
Bearbeitungszeit.

bb) Zustandige Aufsichtsbehorden

Darliber hinaus kann sich die Darlehensnehmerin oder der
Darlehensnehmer an die Beschwerdestelle der zustandigen
Aufsichtsbehorden wenden. Dies sind:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108

5317 Bonn, Deutschland

E-Mail: poststelle@bafin.de

und

Deutsche Bundesbank
Wilhelm-Epstein-Str. 14

60431 Frankfurt am Main, Deutschland
E-Mail: info@bundesbank.de

Daneben kann die Beschwerde auch Uber ein
Online-Formular an die BaFin Ubermittelt werden.

cc) Online-Streitbeilegung

Die Europaische Kommission stellt Verbrauchern mit
Wohnsitz in der EU unter https://ec.europa.eu/consumers/odr
eine Plattform zur Online-Streitbeilegung (nach Art. 14 Abs. 1
ODR-Verordnung) bereit. Scalable Capital nimmt an der
Online-Streitbeilegung nicht teil.
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1.2.

13.

1.4.

2.2,

Allgemeine Vertragsbedingungen
Allgemeines

Diese allgemeinen Vertragsbedingungen (,Allgemeine Vertragsbedingungen")
gelten fir die gesamte Geschaftsverbindung (bestehend aus einzelnen
Geschaftsbeziehungen) zwischen der Kundin oder dem Kunden und der Scalable
Capital GmbH (,Scalable Capital”). Darliber hinaus gelten flir einzelne
Geschaftsbeziehungen (,Geschéftsbeziehungen”) jeweils besondere
Vertragsbedingungen (,Besondere Vertragsbedingungen”), die abweichende,
erganzende und/oder zusatzliche Regelungen enthalten.

Im Falle von Widersprichen zwischen den Allgemeinen Vertragsbedingungen und den
Besonderen Vertragsbedingungen haben jeweils die Besonderen Vertragsbedingungen
Vorrang. Die in den Allgemeinen Vertragsbedingungen definierten Begriffe haben in den
Besonderen  Vertragsbedingungen dieselbe  Bedeutung. Die  Allgemeinen
Vertragsbedingungen sowie gegebenenfalls die jeweils einschldgigen Besonderen
Vertragsbedingungen bilden einen einheitlichen Vertrag zwischen der Kundin oder dem
Kunden und Scalable Capital (,Kundenvertrag").

Scalable Capital gibt keine persdnlichen Empfehlungen ab, die sich auf Geschafte mit
bestimmten Finanzinstrumenten beziehen (keine Anlageberatung). Scalable Capital
berat nicht zu steuerlichen oder rechtlichen Fragestellungen (keine Steuer- und
Rechtsberatung).

Fir Kundinnen und Kunden mit steuerlicher Ansassigkeit in Deutschland erstellt
Scalable Capital eine Steuerbescheinigung. Fur Kundinnen und Kunden mit steuerlicher
Ansassigkeit auBerhalb von Deutschland kann Scalable Capital zweckmaBige Berichte
steuerlich relevanter Kapitalertrage eines Steuerjahres veranlassen, sich zu diesem
Zweck gegebenenfalls eines geeigneten Dienstleisters bedienen und diesem
Dienstleister alle fur die Erstellung notwendigen Daten und Informationen zur Verfiigung
stellen. Scalable Capital verlangt fur die Ausflhrung dieses Auftrages keine zusatzliche
Vergutung  (neben  den  Vergltungsbestandteilen  gemaB  Preis- und
Leistungsverzeichnis). Scalable Capital stellt die entsprechenden Berichte in der
Mailbox der jeweiligen Kundin oder des jeweiligen Kunden zur Verfligung. Scalable
Capital berat nicht zu steuerlichen Fragestellungen, Ubernimmt keine Gewahr fur die
inhaltliche Richtigkeit des Berichts, sondern haftet ausschlieBlich flr die sorgfaltige
Auswahl und Unterweisung des Dienstleisters.

Verschwiegenheit und Datenschutz

Scalable Capital ist zur Verschwiegenheit Uber alle kundenbezogenen Tatsachen und
Wertungen verpflichtet, von denen sie Kenntnis erlangt. Informationen tber die Kundin
oder den Kunden darf Scalable Capital nur weitergeben, wenn gesetzliche
Bestimmungen dies gebieten oder erlauben oder die Kundin oder der Kunde eingewilligt
hat oder Scalable Capital zur Erteilung einer Auskunft befugt ist.

Scalable Capital muss personenbezogene Daten der Kundin oder des Kunden
verarbeiten, um ihre Dienstleistungen erbringen zu koénnen. Wir verweisen auf die
Informationen zum Datenschutz (Abschnitt A., Kapitel VL.).

Zustandekommen und Gegenstand des Vertrags

Nachdem die Kundin oder der Kunde elektronisch die Antragsstrecke durchlaufen und
die erforderlichen personlichen Angaben gemacht sowie die erforderlichen Erklarungen
abgegeben hat, kann die Kundin oder der Kunde elektronisch eine auf Abschluss des
Kundenvertrags gerichtete Willenserklarung abgeben. Die Wirksamkeit des
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3.2.

3.3.

3.4.

Vertragsschlusses oder die Annahme des Antrags der Kundin oder des Kunden durch
Scalable Capital kann die Erflillung von gesetzlichen Erfordernissen (insbesondere der
geldwascherechtlichen Identifizierung) voraussetzen. Scalable Capital ist nicht
verpflichtet, eine Vertragsbeziehung mit der Kundin oder dem Kunden einzugehen.

Gegenstand der Allgemeinen Vertragsbedingungen ist die Bereitstellung der digitalen
Plattform von Scalable Capital (,Plattform”), Uber die die Kundin oder der Kunde die
Moglichkeit der Inanspruchnahme folgender Dienstleistungen (,Dienstleistungen”)
erhalt:

e Broker: Handel von Finanzinstrumenten bei verschiedenen Ausfiihrungsplatzen in
Form von einzelnen Auftragen oder Sparplanen (,Broker");

e Wealth: Individuelle Finanzportfolioverwaltung mit einer groBen Auswahl an
Anlagestrategien (,,Wealth");

e Credit: Wertpapierkredit durch unbefristete, jederzeit kindbare eingeraumte
Uberziehungsmaoglichkeit des Kontos;

e Ausfuhrung von Handelsauftragen im Rahmen des Brokers und von Wealth durch:

o Finanzkommissionsgeschaft: Scalable Capital flhrt Handelsauftrage im
eigenen Namen flr Rechnung der Kundin oder des Kunden aus;

o Festpreisgeschaft: Scalable Capital flhrt Handelsauftrage als Kauferin oder als
Verkauferin von Finanzinstrumenten mit der Kundin oder dem Kunden zu einem
festen oder bestimmbaren Preis flr eigene Rechnung aus;

e Verrechnungskonten: Verrechnungskonten im Rahmen des Brokers und von
Wealth in Form der Annahme und des Haltens von Kundengeldern auf offenen
Treuhandsammelkonten bei anderen Kreditinstituten und bei qualifizierten
Geldmarktfonds;

e Depots: Depots im Rahmen des Brokers und von Wealth zur Verwahrung und
Verwaltung von Finanzinstrumenten (Depotgeschaft).

Die Kundin oder der Kunde hat die Moglichkeit, entweder zunachst nur Zugang zur
Plattform ohne Inanspruchnahme einer Dienstleistung zu erhalten oder unmittelbar eine
Dienstleistung in Anspruch zu nehmen. Im ersteren Fall kommt zwischen der Kundin
oder dem Kunden und Scalable Capital zundchst ein Kundenvertrag ausschlieBlich zu
den Allgemeinen Vertragsbedingungen zustande. Im letzteren Fall kommt zwischen der
Kundin oder dem Kunden und Scalable Capital ein Kundenvertrag zu den Allgemeinen
Vertragsbedingungen und den jeweils einschlagigen Besonderen Vertragsbedingungen
zustande.

Scalable Capital ist als Anbieterin digitaler Wertpapiergeschafte bestrebt, der Kundin
oder dem Kunden eine bequeme, intuitive und benutzerfreundliche Nutzung der
Plattform und ihrer Funktionalitdten sowie der Dienstleistungen ausschlieBlich auf
digitalem Wege zu ermdglichen. Dartber hinaus mochte Scalable Capital der Kundin
oder dem Kunden auch die Maoglichkeit geben, ihre bzw. seine Anliegen mit
Mitarbeitenden von Scalable Capital zu erortern (,Kundenservice"). Die Erreichbarkeit
und Verflgbarkeit des Kundenservices sowie die zur Verfligung stehenden
Kommunikationsmdglichkeiten sind auf der Internetprasenz oder den Applikationen fir
mobile Endgerate von Scalable Capital (,Webseite" bzw. ,Mobile Apps") einsehbar.
Scalable Capital ist berechtigt, die Erreichbarkeit, Verflgbarkeit und die
Kommunikationsmoglichkeiten im Hinblick auf den Kundenservice jederzeit nach
biligem Ermessen abweichend festzusetzen, auszuweiten und/oder einzuschranken.
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Zugang zur Plattform, Kundenbereich und elektronisches Postfach

Die Kundin oder der Kunde erhalt Uber die Webseite oder die Mobile Apps von Scalable
Capital Zugang zur Plattform. Die Kundin oder der Kunde bendtigt daher ein eigenes,
mit einem Internetzugang ausgestattetes Endgerat mit aktuellem Betriebssystem, um
Zugang zur Plattform zu erhalten, deren Funktionalitdten zu nutzen und die
Dienstleistungen in Anspruch zu nehmen. Scalable Capital ist bestrebt, der Kundin oder
dem Kunden Uber verschiedene Endgerate und/oder Betriebssysteme Zugang zur
Plattform zu ermdglichen. Die Kundin oder der Kunde hat jedoch keinen Anspruch
darauf, dass die Plattform bestimmte Endgerate und/oder Betriebssysteme unterstutzt.
Scalable Capital behalt es sich nach biligem Ermessen vor, die Unterstitzung
bestimmter Endgerdte und/oder Betriebssysteme einzuschranken und/oder
einzustellen. Scalable Capital wird die Kundin oder den Kunden hierlber in
angemessener Art und Weise vorab informieren.

Auf der Plattform gibt es einen nach Eingabe der Zugangsdaten abrufbaren
Kundenbereich (,Kundenbereich”). Innerhalb dieses Kundenbereichs kann die Kundin
oder der Kunde unter anderem auf das fur sie bzw. ihn eingerichtete elektronische
Postfach (,Mailbox") zugreifen. Die Kundin oder der Kunde verpflichtet sich, die
Mailbox regelmaBig — mindestens einmal monatlich — auf neu hinterlegte Dokumente,
Mitteilungen oder sonstige Informationen zu prufen. Sie bzw. er kontrolliert die in der
Mailbox hinterlegten Dokumente, Mitteilungen oder sonstigen Informationen auf
Richtigkeit und Vollstandigkeit. Beanstandungen sind Scalable Capital unverziglich,
spatestens jedoch sechs (6) Wochen nach Zugang, und aus Beweisgriinden in
Textform mitzuteilen. Scalable Capital behalt es sich vor, die Kundin oder den Kunden
Uber die Einstellung gewisser Dokumente, Mitteilungen oder sonstiger Informationen in
die Mailbox per Push-Funktion der Mobile Apps, per E-Mail und/oder per SMS auf die
Einstellung in die Mailbox hinzuweisen.

Scalable Capital garantiert die Unveranderbarkeit der Daten in der Mailbox, sofern die
Daten innerhalb der Mailbox gespeichert oder aufbewahrt werden. Werden Dokumente
auBerhalb der Mailbox gespeichert, aufbewahrt oder in veranderter Form in Umlauf
gebracht, Ubernimmt Scalable Capital hierflr keine Haftung. In der Mailbox werden die
Dokumente der Kundin oder dem Kunden mindestens fur die Dauer der
Vertragsbeziehung zur Verfugung gestellt.

Der Zugang zum Kundenbereich der Plattform erfolgt Giber das von Scalable Capital auf
der Webseite verodffentlichte sowie in den Mobile Apps jeweils abrufbare aktuelle
Zugriffs- und Authentisierungsverfahren. Dieses Zugriffs- und
Authentisierungsverfahren kann generell oder fir gewisse Kundenauftrage (z.B.
Anderungen von Kundendaten oder Zahlungsanweisungen) ein Verfahren zur
sogenannten Zwei-Faktor-Authentisierung (2FA) vorsehen. Scalable Capital behélt es
sich im Rahmen des Zumutbaren vor, die Zugriffs- und Authentisierungsverfahren fir
den Zugang zum Kundenbereich der Plattform jederzeit zu verandern. Scalable Capital
wird die Kundin oder den Kunden hiertber in angemessener Art und Weise vorab
informieren. Der Zugang zum Kundenbereich wird nach Beendigung des
Kundenvertrags innerhalb eines angemessenen Zeitraums automatisiert geschlossen.
Die Aufbewahrung von personenbezogenen Dokumenten und Daten sowie sonstigen
Informationen der Kundin oder des Kunden durch Scalable Capital aufgrund von
gesetzlichen Aufbewahrungspflichten bleibt unberihrt.

Scalable Capital ist berechtigt, den Zugang zum Kundenbereich der Plattform ganz
oder teilweise zu sperren, wenn sachliche Grinde im Zusammenhang mit der
Sicherheit dies rechtfertigen. Eine Berechtigung zur Sperre besteht insbesondere,

427121



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

4.6.

5.2.

5.3.

wenn der Verdacht eines unbefugten und/oder missbrauchlichen Zugriffs besteht oder
ein solcher Zugriff zu befurchten ist. Der Verdacht eines solchen Zugriffs besteht
insbesondere dann, wenn es zu wiederholten Fehlversuchen der Anmeldung zur
Plattform kommt, die Prufung von Sicherheitsmerkmalen wiederholt nicht positiv
ausfallt und/oder plausible Anhaltspunkte flr den Einsatz von Computerprogrammen
zum Zugriff auf die Plattform bestehen. Scalable Capital darf eine Sperre auch dann
veranlassen, wenn Scalable Capital zur Klindigung des Kundenvertrags aus wichtigem
Grund berechtigt ist, sofern der Umstand, der Scalable Capital zur Kiindigung aus
wichtigem Grund berechtigt, von der Kundin oder von dem Kunden zu vertreten ist.
Scalable Capital wird die Kundin oder den Kunden Uber eine Sperre unverzuglich
unterrichten.

Scalable Capital ist als Anbieter digitaler Wertpapiergeschafte bestrebt, eine mdglichst
umfassende Verfiigbarkeit der Plattform und ihrer Funktionalitdten zu ermdglichen.
Scalable Capital kann eine solche umfassende Verflgbarkeit jedoch nicht stets
gewahrleisten. Scalable Capital behalt sich bei Vorliegen von sachlichen Griinden (etwa
technischen Problemen, Wartungsarbeiten, Updates) vor, die Verflgbarkeit der
Plattform vorlbergehend einzuschranken oder vollstandig einzustellen. Sofern es sich
um eine planmaBige Einschrankung oder Einstellung der Verfligbarkeit handelt, wird
Scalable Capital die Kundin oder den Kunden vorab hiertber in angemessener Art und
Weise informieren.

Format der Erflillung von Informationspflichten

Scalable Capital ist rechtlich verpflichtet, der Kundin oder dem Kunden zahlreiche
Dokumente, Mitteilungen oder sonstige Informationen im  Verlauf der
Geschaftsverbindung zur Verfliigung zu stellen. Scalable Capital ist bestrebt,
weitestgehend auf den Versand per Papier zu verzichten, um die Kosten der
Abwicklung im Interesse aller Kundinnen und Kunden gering zu halten und Ressourcen
zu schonen. Scalable Capital geht davon aus, dass die Kundinnen und Kunden eines
Anbieters digitaler Wertpapiergeschéfte grundsatzlich mit einer Information mittels
elektronischer Dokumente einverstanden sind. Scalable Capital ist weiter berechtigt, die
Dokumente, Mitteilungen oder sonstigen Informationen weiterhin postalisch oder auf
andere Weise der Kundin oder dem Kunden zuzusenden, wenn dies gesetzliche
Vorgaben erforderlich machen oder es aufgrund anderer Umstdnde (z.B. des
vorlibergehenden Ausfalls der Mailbox) zweckmanBig ist.

Soweit Dokumente, Mitteilungen oder sonstige Informationen nach dem Gesetz als
dauerhafter Datentrager zu Ubersenden sind, erklart der Kunde sich damit
einverstanden, dass ihm solche Dokumente, Mitteilungen oder sonstigen Informationen
auf einem anderen dauerhaften Datentrager als Papier Ubermittelt werden kdnnen.
Diese Dokumente, Mitteilungen oder sonstigen Informationen konnen durch
Ubersendung per E-Mail an die von der Kundin oder von dem Kunden genannte
E-Mail-Adresse, durch Einstellung in die (im Kundenbereich bereitgestellte) Mailbox
und/oder durch Ubermittlung eines sonstigen dauerhaften Datentragers zur Verfiigung
gestellt werden. Sofern gesetzlich die Bereitstellung von Dokumenten, Mitteilungen
oder sonstigen Informationen an die Kundin oder den Kunden auf einer Internetseite
moglich ist, stimmt die Kundin oder der Kunde dieser Form der Bereitstellung hiermit
ausdricklich zu.

Sofern die Kundin oder der Kunde die Ubersendung von Dokumenten, Mitteilungen
oder sonstigen Informationen, deren Ubermittlung gesetzlich auf einem dauerhaften
Datentrager zu erfolgen hat, in Papierform winscht, ist der Abschluss des
Kundenvertrags Uber die Webseite oder Mobile Apps von Scalable Capital nicht
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moglich. Die Kundin oder der Kunde muss stattdessen Scalable Capital vorab
kontaktieren, um den Vertragsabschluss auf andere Art und Weise durchzufiihren und
den Versand von Dokumenten per Papier im Verlauf der Geschaftsverbindung zu
gewahrleisten. Die Kundin oder der Kunde kann sich dartber hinaus im spateren Verlauf
der Geschaftsverbindung fur den Versand von Dokumenten per Papier entscheiden,
indem sie bzw. er Scalable Capital mitteilt, dass sie bzw. er die auf Grund gesetzlicher
Regelung vorgesehenen papierhaften Informationen in Papierform erhalten mochte. In
diesem Fall wird Scalable Capital jedes nach gesetzlicher Regelung in Papierform zu
ubersendende Dokument der Kundin oder dem Kunden per Papier postalisch an die bei
Scalable Capital hinterlegte Adresse zusenden. Scalable Capital weist die Kundin oder
den Kunden ausdriicklich darauf hin, dass diese Art der Ubersendung von
Informationen die sinnvolle Inanspruchnahme der Dienstleistungen gegebenenfalls
erheblich erschweren oder gar ausschlieBen kann (etwa Broker), da Scalable Capital
unter Umstanden vor Ausflhrung gewisser Tatigkeiten zunachst auf den Nachweis des
Zugangs bei der Kundin oder bei dem Kunden warten wird.

Flr Basisinformationsblatter von verpackten Anlageprodukten fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukten (sogenannte packaged retail and insurance-based
investment products, PRIIPs) sowie wesentliche Anlegerinformationen von offenen
Investmentvermogen ist eine Bereitstellung in Papierform oder auf einem dauerhaften
Datentrager vor Begriindung einer rechtlichen Bindung vorgesehen. Die Bereitstellung
in  Papierform  widerspricht dem Geschaftsmodell eines Anbieters digitaler
Wertpapiergeschafte. Aus diesem Grund bildet insbesondere auch die Bereitstellung
von Basisinformationsblattern sowie wesentlichen Anlegerinformationen einen
Regelungsgegenstand dieser Ziffer 5. Scalable Capital weist die Kundin oder den
Kunden zudem darauf hin, dass die Basisinformationsblatter, wesentlichen
Anlegerinformationen und/oder sonstigen Verkaufsunterlagen flr PRIIPs, OGAWSs
und/oder sonstige Fonds jeweils auf der Internetprasenz der Produkthersteller in
elektronischer Form kostenlos abgerufen werden konnen. Scalable Capital stellt der
Kundin oder dem Kunden auf entsprechende Anfrage eine jeweils aktuelle Fassung
oder vorherige Fassung dieser Dokumente unentgeltlich per E-Mail zur Verfligung.

Kundinnen und Kunden

Scalable Capital kann ihre Dienstleistungen auch flr Minderjahrige sowie
gemeinschaftlich fir Ehegatten oder Lebenspartner (gemeinsam ,Partner") anbieten.
Im Falle einer oder eines Minderjahrigen oder von Partnern wird mit dem Begriff Kundin
oder Kunde im Sinne des Kundenvertrags auf die oder den Minderjahrigen bzw. die
beiden Partner gemeinsam Bezug genommen. Die Besonderen Vertragsbedingungen
kdnnen jeweils Sonderregelungen flr Minderjahrige und/oder Partner als Kundinnen
und Kunden enthalten.

Wird der Kundenvertrag von mehreren Personen oder Vertretungsberechtigten
abgeschlossen, so sind sie jeweils einzeln berechtigt, alle mit dem Kundenvertrag im
Zusammenhang stehenden Vereinbarungen zu treffen, Rechte auszullbben sowie
Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen (Einzelvertretungsberechtigung).
Jede Person oder jeder Vertretungsberechtigte kann die
Einzelvertretungsberechtigung der anderen Person bzw. des anderen
Vertretungsberechtigten gegentber Scalable Capital jederzeit in Textform mit Wirkung
fir die Zukunft widerrufen. Der Widerruf kann dazu flhren, dass die Nutzbarkeit der
Plattform eingeschrankt ist oder gar entfallt, weil sichergestellt werden muss, dass alle
mit dem Kundenvertrag im Zusammenhang stehenden Vereinbarungen, Rechte sowie
Erklarungen nur gemeinsam getroffen, ausgeubt oder abgegeben werden. Scalable
Capital stuft Kundinnen und Kunden generell als Privatkunden ein. Diese Kundengruppe
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genieBt das hdchste gesetzliche Schutzniveau. Eine abweichende Einstufung kann
gegebenenfalls gesondert vereinbart werden. Da hierdurch das gesetzliche
Schutzniveau zuungunsten der Kundin oder des Kunden herabgesenkt werden wirde,
erfordert eine solche abweichende Einstufung die Einhaltung gewisser
Voraussetzungen formeller, prozessualer und inhaltlicher Natur. Scalable Capital obliegt
die Sicherstellung der Einhaltung dieser Voraussetzungen vor Durchflihrung dieser
abweichenden Einstufung.

Auf Grund des Abkommens zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den
Vereinigten Staaten von Amerika zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen
Sachverhalten (Foreign Account Tax Compliance Act; FATCA) muss Scalable Capital
prifen, ob die Kundin oder der Kunde moglicherweise eine sogenannte U.S. Person ist.
,U.S. Persons” kdnnen nicht Kunde von Scalable Capital werden. Es liegt in der
Verantwortung einer jeden Kundin oder eines jeden Kunden abzuklaren, ob sie bzw. er
als U.S. Person gilt. Sollte sich im Verlauf der Geschaftsbeziehung herausstellen, dass
eine Kundin oder ein Kunde U.S. Person ist oder wird, hat sie bzw. er Scalable Capital
dies unverzuglich mitzuteilen. Ist die Kundin oder der Kunde eine U.S. Person, darf
Scalable Capital diese Kundenvereinbarung fristlos kiindigen. Den Scalable Capital mit
der Qualifizierung der Kundin oder des Kunden als U.S. Person entstehenden Aufwand
und Schaden hat die Kundin oder der Kunde Scalable Capital zu ersetzen.

Mitwirkungspflichten der Kundin oder des Kunden

Scalable Capital darf sich auf die Richtigkeit der Kundenangaben verlassen. Die Kundin
oder der Kunde ist verpflichtet, jegliche Anderung der Kundenangaben unverziiglich
mitzuteilen. Scalable Capital kann die Echtheit, Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Kundenangaben und der Erklarungen der Kundin oder des Kunden nur eingeschrankt
uberprifen. Scalable Capital kann lediglich Uberprifen, ob eine klar erkennbare
Falschung vorliegt, offensichtlich unrichtige Angaben gemacht wurden und/oder
offensichtlich wesentliche Angaben fehlen.

Scalable Capital ist gesetzlich vor Begrindung einer Geschaftsbeziehung sowie im
Laufe der Geschaftsverbindung zur Einhaltung verschiedener Sorgfaltspflichten aus
dem Geldwaschegesetz verpflichtet. Die Kundin oder den Kunden treffen in diesem
Zusammenhang gesetzliche Mitwirkungspflichten. Scalable Capital weist ausdrlcklich
darauf hin, dass die Geschaftsverbindung mit Scalable Capital nur im eigenen Namen
und fur eigene Rechnung oder, im Fall von Minderjahrigen als Kundinnen oder Kunden,
im Namen und fur Rechnung der oder des Minderjahrigen eingegangen werden darf.

Eine Stellvertretung der Kundin oder des Kunden durch eine oder einen
Bevollmachtigten ist daher grundsatzlich ausgeschlossen. Dies gilt nicht bei
gesetzlichen Vertretern und im Erbfall nach Ziffer 8.3 bei der Vertretung der Erben oder
bei Vollmachten fir den Todesfall (postmortale Volimacht). Dariber hinaus kann
Scalable Capital nach billigem Ermessen die Stellvertretung in Einzelféllen unter
Berlicksichtigung der berechtigten Interessen der Kundin oder des Kunden zulassen.
Die Kundin oder der Kunde ist verpflichtet, Anderungen einer erteilten Vollmacht
unverzUglich mitzuteilen; vorstehende Ziffer 71 gilt entsprechend.

Die Kundin oder der Kunde hat Kontoauszuge, Wertpapierabrechnungen, Depot- und
Ertragnisaufstellungen, sonstige Abrechnungen sowie Anzeigen Uber die Ausflhrung
von Handelsauftragen unverziglich auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit zu
Uberprifen und etwaige Einwendungen unverziglich zu erheben. Ein Ausbleiben von
Informationen, deren Zurverfugungstellung die Kundin oder der Kunde erwarten durfte,
hat die Kundin oder der Kunde Scalable Capital unverzuglich anzuzeigen. Falls
Rechnungsabschlisse und Depotaufstellungen der Kundin oder dem Kunden nicht
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zugehen, muss sie bzw. er Scalable Capital unverzlglich benachrichtigen. Die
Benachrichtigungspflicht besteht auch beim Ausbleiben anderer Mitteilungen, deren
Eingang die Kundin oder der Kunde erwartet (Wertpapierabrechnungen, Kontoauszlige
nach der Ausfuhrung von Handelsauftragen der Kundin oder des Kunden oder Uber
Zahlungen, die die Kundin oder der Kunde erwartet).

Auftrage mussen ihren Inhalt zweifelsfrei erkennen lassen. Nicht eindeutig formulierte
Auftrage konnen Rulckfragen zur Folge haben, die zu Verzogerungen fihren kdnnen.
Vor allem hat die Kundin oder der Kunde bei Auftrdgen auf die Richtigkeit und
Vollstandigkeit ihrer bzw. seiner Angaben zu achten. Anderungen, Bestatigungen oder
Wiederholungen von Auftragen mussen als solche gekennzeichnet sein. Halt die Kundin
oder der Kunde bei der Ausfiihrung eines Auftrags besondere Eile flir nétig, hat sie bzw.
er dies Scalable Capital gesondert mitzuteilen. Bei formularmaBig erteilten Auftragen
muss dies auBerhalb des Formulars erfolgen.

Scalable Capital Uberprift im Kundenannahmeprozess und gegebenenfalls im Falle
einer spateren Anderung der E-Mail-Adresse zudem die von der Kundin oder vom
Kunden angegebene E-Mail-Adresse. Damit wird sichergestellt, dass Scalable Capital
die Kundin oder den Kunden auf einem elektronischen Kommunikationskanal auBerhalb
der Plattform jederzeit erreichen kann. Die Kundin oder der Kunde ist verpflichtet, auf
der Plattform eine E-Mail-Adresse anzugeben, auf die sie bzw. er allein und — wegen
der fortlaufenden Informationen durch Scalable Capital an die Kundin oder den Kunden
im Verlauf der Geschaftsverbindung - regelmaBig Zugang hat.

Es obliegt der Kundin oder dem Kunden, daflir Sorge zu tragen, dass Dritte keinen
Zugriff auf den Kundenbereich der Plattform erhalten. Hierzu sind insbesondere die
Geheimhaltung der Sicherheitsmerkmale, die die Kundin oder der Kunde flir den
Zugang zum Kundenbereich der Plattform bzw. fur die Autorisierung von Auftragen
bendtigt, sicherzustellen, der Zugang zu den verwendeten Endgeraten angemessen zu
sichern sowie die Absicherung des Betriebssystems des verwendeten Endgerats durch
die aktuellsten (Sicherheits-)Updates zu gewahrleisten. Die Kundin oder der Kunde ist
verpflichtet, Scalable Capital unverziglich zu informieren, wenn der unbefugte Zugriff
auf ihren bzw. seinen Kundenbereich auf der Plattform zu beflirchten ist oder bereits
erfolgt ist. Die Kundin oder der Kunde hat zudem einen unbefugten Zugriff unverzlglich
zur Anzeige bei der Polizei zu bringen, wenn der ernstliche Verdacht einer Straftat
begrindet ist.

Erbfall und Verfiigungsberechtigung

Der Kundenvertrag erlischt nicht mit dem Tod der Kundin oder des Kunden, sondern
bleibt auch fir inre bzw. seine Erben in Kraft.

Nach dem Tod der Kundin oder des Kunden haben Personen, die sich gegentber
Scalable Capital auf die Rechtsnachfolge der Kundin oder des Kunden berufen, ihre
erbrechtliche Berechtigung in geeigneter Weise nachzuweisen.

Wird Scalable Capital eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der letztwilligen
Verfligung (Testament, Erbvertrag) nebst zugehériger Eroffnungsniederschrift
vorgelegt, darf Scalable Capital die oder denjenigen, die oder der darin als Erbin oder
Erbe oder Testamentsvollstrecker bzw. Testamentsvollstreckerin bezeichnet ist, als
Berechtigte oder Berechtigten ansehen, sie oder ihn verfligen lassen und insbesondere
mit befreiender Wirkung an sie oder ihn leisten. Dies gilt nicht, wenn Scalable Capital
bekannt ist, dass die oder der dort Genannte (zum Beispiel nach Anfechtung oder
wegen Nichtigkeit des Testamentes) nicht verfligungsberechtigt ist, oder wenn ihr dies
infolge Fahrlassigkeit nicht bekannt geworden ist.
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Fir den Fall mehrerer Erben oder Testamentsvollstrecker haben diese einen
bevollmachtigte Person zu bestimmen, der gegenuber Scalable Capital alle zur
Durchfihrung des Kundenvertrags notwendigen Berichte, Erklarungen oder
Abrechnungen zu erteilen hat.

Entgelte, Auslagen, Storno und Berichtigung

Die Hohe der Entgelte flr die von Scalable Capital erbrachten Ublichen Leistungen,
einschlieBlich der Hohe von Zahlungen, die Uber die flr die Hauptleistung vereinbarten
Entgelte hinausgehen, ergibt sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis (,Preis-
und Leistungsverzeichnis"”), das in seiner jeweils aktuellen Fassung Uber die
Webseite und Mobile Apps von Scalable Capital jederzeit einsehbar ist. Scalable Capital
stellt der Kundin oder dem Kunden bei entsprechender Anforderung eine jeweils
aktuelle Fassung des Preis- und Leistungsverzeichnisses unentgeltlich per E-Mail zur
Verflgung.

Die Bestimmungen des Kundenvertrags zu Entgelten und Auslagen gelten erganzend
zum Preis- und Leistungsverzeichnis. Fur Aktionen, Rabatte und sonstige
Entgeltnachldsse gelten im Ubrigen zusatzlich die von Scalable Capital festgelegten
Bedingungen fur deren Inanspruchnahme (etwa zeitliche Befristungen oder
Beschrankungen des Teilnehmerkreises).

Fir die Vergutung der nicht im Preis- und Leistungsverzeichnis aufgeflhrten
Hauptleistungen gelten die gesetzlichen Vorschriften, wenn diese Hauptleistungen im
Auftrag der Kundin oder des Kunden oder in deren bzw. dessen mutmaBlichem
Interesse erbracht werden und deren Erbringung nur gegen eine Vergltung zu
erwarten ist. Abweichende Vereinbarungen zwischen Scalable Capital und der Kundin
oder dem Kunden gehen jedoch vor.

Flr eine Leistung, zu deren Erbringung Scalable Capital kraft Gesetzes oder aufgrund
einer vertraglichen Nebenpflicht verpflichtet ist oder die Scalable Capital im eigenen
Interesse wahrnimmt, wird Scalable Capital kein Entgelt berechnen, es sei denn, es ist
gesetzlich zulassig und wird nach MaBgabe der gesetzlichen Regelung erhoben.

Ein moglicher Anspruch von Scalable Capital auf Ersatz von Aufwendungen richtet sich
nach den gesetzlichen Vorschriften.

Scalable Capital kann ihre Vergltungsanspriiche aus dem (zum betreffenden Depot
gehorigen) Verrechnungskonto befriedigen, auf Grundlage eines von der Kundin oder
von dem Kunden erteilten SEPA-Lastschriftmandats einziehen oder aus einem anderen
bei Scalable Capital gefuhrten Verrechnungskonto befriedigen. Die Kundin oder der
Kunde erteilt Scalable Capital im Rahmen der Antragsstrecke ein entsprechendes
SEPA-Lastschriftmandat.

Haftung

Scalable Capital haftet bei der Erflllung ihrer Verpflichtungen fur jedes Verschulden
ihrer Mitarbeitenden und der Personen, die sie zur Erflllung ihrer Verpflichtungen
hinzuzient. =~ Soweit die Besonderen Vertragsbedingungen fur einzelne
Geschéftsbeziehungen oder sonstige Vereinbarungen etwas Abweichendes regeln,
gehen diese Regelungen vor. Hat die Kundin oder der Kunde durch ein schuldhaftes
Verhalten (zum Beispiel durch Verletzung der im Kundenvertrag genannten
Mitwirkungspflichten) zu der Entstehung eines Schadens beigetragen, bestimmt sich
nach den Grundsatzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang Scalable Capital und
die Kundin oder der Kunde den Schaden zu tragen haben.
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Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der Form ausgefihrt wird, dass
Scalable Capital einen Dritten mit der weiteren Erledigung betraut, erfillt Scalable
Capital den Auftrag dadurch, dass sie ihn an den Dritten weiterleitet (weitergeleiteter
Auftrag). Dies betrifft zum Beispiel die Einholung von Bankauskiinften bei anderen
Kreditinstituten oder die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren im Ausland. In
diesen Fallen beschrankt sich die Haftung von Scalable Capital auf die sorgfaltige
Auswahl und Unterweisung des Dritten.

Scalable Capital haftet nicht fir Schaden, die durch héhere Gewalt, Aufruhr, Kriegs-
oder Naturereignisse und/oder durch sonstige von Scalable Capital nicht zu
vertretende Vorkommnisse (zum Beispiel Streik, Aussperrung, Verkehrsstorung,
Verfigungen von hoher Hand im In- oder Ausland) eintreten. Scalable Capital haftet
dartber hinaus nicht, wenn die einen Anspruch begriindenden Umstande auf einem
ungewodhnlichen und unvorhersehbaren Ereignis beruhen, auf das Scalable Capital
keinen Einfluss hat, und dessen Folgen trotz Anwendung der gebotenen Sorgfalt von
Scalable Capital nicht hatten vermieden werden konnen. Insbesondere durch
IT-Systeme Dritter und/oder durch die Hard- bzw. Software der Kundin oder des
Kunden verursachte technische Probleme konnen solche Umstande darstellen.

Unbeschadet des Vorstehenden wird die Haftung von Scalable Capital gegentber der
Kundin oder dem Kunden

a)  beieiner Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit aufgrund einer
fahrlassigen Pflichtverletzung seitens Scalable Capital; oder

b)  beiVorsatz oder grober Fahrlassigkeit seitens Scalable Capital; oder

c) in sonstigen Fallen, in denen die Haftung aufgrund von geltendem Recht nicht
beschrankt oder ausgeschlossen werden kann, durch das Vorstehende weder
beschrankt noch ausgeschlossen.

Anderungen des Kundenvertrags

Fir Anderungen des Kundenvertrags (einschlieBlich der Regelungen zu Entgelten und
Auslagen) gelten die nachfolgenden Bestimmungen:

a) Anderungen des Kundenvertrags werden der Kundin oder dem Kunden durch
Ubersendung per E-Mail, durch Einstellung in die Mailbox im Kundenbereich
und/oder auf sonstige Art und Weise unter Einhaltung der Textform angeboten.

b)  Die von Scalable Capital angebotenen Anderungen werden nur wirksam, wenn
die Kundin oder der Kunde diese annimmt, gegebenenfalls im Wege der
Zustimmungsfiktion.

c) Das Schweigen der Kundin oder des Kunden gilt nur dann als Annahme des
Anderungsangebots  (Zustimmungsfiktion), wenn das Anderungsangebot
spatestens zwei Monate vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des
Wirksamwerdens erfolgt und

(@@) zu dem Zweck erfolgt, neuen rechtskraftigen gerichtlichen
Entscheidungen, behordlichen Verfligungen oder sonstigen rechtlichen
Anforderungen  (einschlieBlich  behdrdlicher  Verlautbarungen  der
zustandigen nationalen und internationalen Behdrden) gerecht zu
werden, oder

(bb)  durch die Annahme des Anderungsangebots neue Funktionalitdten fiir
bestehende Dienstleistungen bereitgestellt werden (ohne Begriindung
zusatzlicher Zahlungsverpflichtungen), das bestehende
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Dienstleistungsangebot um neue Dienstleistungen erweitert wird (deren
zahlungspflichtige Inanspruchnahme durch die Kundin oder den Kunden
nicht bereits durch die Annahme des Anderungsangebots erfolgt) und der
vertragliche Leistungsinhalt nicht erheblich zum Nachteil der Kundin oder
des Kunden modifiziert wird oder  das bestehende
Dienstleistungsangebot zu verbesserten Konditionen angeboten wird,

und die Kundin oder der Kunde das Anderungsangebot von Scalable Capital nicht
vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anderungen
abgelehnt hat. Scalable Capital wird die Kundin oder den Kunden im
Anderungsangebot auf die Folgen ihres Schweigens hinweisen.

d)  Die Zustimmungsfiktion findet keine Anwendung

(@aa)  bei Anderungen, die die Hauptleistungspflichten des Kundenvertrages
und die Entgelte flr Hauptleistungen betreffen, oder

(ob)  bei Anderungen von Entgelten, die auf eine (iber das vereinbarte Entgelt
fur die Hauptleistung hinausgehende Zahlung der Kundin oder des
Kunden, die bzw. der ein Verbraucher ist, gerichtet sind, oder

(cc) bei Anderungen, die dem Abschluss eines neuen Vertrages
gleichkommen, oder

(dd)  bei Anderungen, die das bisher vereinbarte Verhaltnis von Leistung und
Gegenleistung erheblich zugunsten von Scalable Capital verschieben
wurden.

e)  Macht Scalable Capital von der Zustimmungsfiktion Gebrauch, kann die Kundin
oder der Kunde die von der Anderung betroffene Geschéftsbeziehung vor dem
vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anderungen auch fristlos
und kostenfrei kindigen. Auf dieses Kindigungsrecht wird Scalable Capital die
Kundin oder den Kunden in ihrem Anderungsangebot besonders hinweisen.

Vertragsiibertragung

Scalable Capital ist berechtigt, die Geschaftsverbindung zwischen der Kundin oder dem
Kunden und Scalable Capital ganz oder teilweise auf ein anderes geeignetes
Unternehmen zu Ubertragen, ohne dass dies der vorherigen Zustimmung der Kundin
oder des Kunden bedarf. Scalable Capital wird der Kundin oder dem Kunden rechtzeitig
vor_einer beabsichtigten Ubertragung entsprechend Mitteilung machen. Die Kundin
oder der Kunde ist insoweit berechtigt, die Geschaftsverbindung mit Scalable Capital

anldsslich dieser Ubertragung ohne Einhaltung einer Frist zu kiindigen.
Laufzeit

Der Kundenvertrag lauft auf unbestimmte Zeit.
Kiindigung
Kiindigungsrechte der Kundin oder des Kunden

Die Kundin oder der Kunde kann die gesamte Geschaftsverbindung oder einzelne
Geschaftsbeziehungen, fur die weder eine Laufzeit noch eine abweichende
Kundigungsregelung vereinbart ist, jederzeit ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist
klndigen.

Ist fur eine Geschaftsbeziehung eine Laufzeit oder eine abweichende
Kindigungsregelung vereinbart, kann eine fristiose Kindigung nur dann
ausgesprochen werden, wenn hierflr ein wichtiger Grund vorliegt, der es der Kundin

497121



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

14.1.3.
14.2.
14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

14.3.

14.4.

oder dem Kunden, auch unter Berlicksichtigung der berechtigten Belange von Scalable
Capital, unzumutbar werden lasst, die Geschaftsbeziehung fortzusetzen.

Gesetzliche Kiindigungsrechte bleiben unberthrt.
Kiindigungsrechte von Scalable Capital

Scalable Capital kann die gesamte Geschaftsverbindung oder einzelne
Geschaftsbeziehungen, flr die weder eine Laufzeit noch eine abweichende
Kiindigungsregelung vereinbart ist, jederzeit unter Einhaltung einer Frist von zwei (2)
Monaten kindigen.

Eine fristlose Kindigung der gesamten Geschaftsverbindung oder einzelner
Geschaftsbeziehungen ist zulassig, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, der Scalable
Capital deren Fortsetzung auch unter Berlicksichtigung der berechtigten Belange der
Kundin oder des Kunden unzumutbar werden lasst. Ein wichtiger Grund liegt
insbesondere vor,

e wenn die Kundin oder der Kunde unrichtige Angaben uUber ihr bzw. seine
Vermogensverhaltnisse gemacht hat, die fir die Entscheidung von Scalable Capital
Uber eine Kreditgewahrung oder Uber andere mit Risiken flr Scalable Capital
verbundene Geschafte von erheblicher Bedeutung waren; bei Verbraucherdarlehen
gilt dies nur, wenn die Kundin oder der Kunde fur die Kreditwirdigkeitsprifung
relevante Informationen wissentlich vorenthalten oder diese geféalscht hat und dies
zu einem Mangel der Kreditwurdigkeitsprtifung geflihrt hat oder

e wenn eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgensverhaltnisse der Kundin
oder des Kunden oder der Werthaltigkeit einer Sicherheit eintritt oder einzutreten
droht und dadurch die Rickzahlung des Darlehens oder die Erfullung einer sonstigen
Verbindlichkeit gegeniber Scalable Capital — auch unter Verwertung einer hierfir
bestehenden Sicherheit — gefahrdet ist oder

e wenn die Kundin oder der Kunde ihrer bzw. seiner Verpflichtung zur Bestellung oder
Verstarkung von Sicherheiten nach Ziffer 10 der Besonderen Vertragsbedingungen:
Cash-Management (Abschnitt C., Kapitel I.) oder aufgrund einer sonstigen
Vereinbarung nicht innerhalb der von Scalable Capital gesetzten angemessenen
Frist nachkommt oder

e wenn die Kundin oder der Kunde ihren bzw. seinen Wohnsitz oder gewohnlichen
Aufenthaltsort in den Vereinigten Staaten von Amerika hat bzw. dorthin verlegt.

Besteht der wichtige Grund in der Verletzung einer vertraglichen Pflicht, ist die
Kindigung erst nach erfolglosem Ablauf einer zur Abhilfe bestimmten angemessenen
Frist oder nach erfolgloser Abmahnung zuldssig, es sei denn, dies ist wegen der
Besonderheiten des Einzelfalles (§ 323 Abs. 2 und 3 BGB) entbehrlich.

Im Falle einer Kiindigung ohne Kiindigungsfrist wird Scalable Capital der Kundin oder
dem Kunden fir die Abwicklung (insbesondere fir die Rickzahlung eines
Wertpapierkredits) eine angemessene Frist einrdumen, soweit nicht eine sofortige
Erledigung erforderlich ist.

Form der Kiindigung

Die Kundigung beider Parteien bedarf der Textform. Die Kundin oder der Kunde kann
die Kiindigung dartber hinaus im Kundenbereich der Plattform veranlassen.

Kiindigung einzelner Geschaftsbeziehungen
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Zu Einzelheiten der Kindigung einzelner Geschaftsbeziehungen wird auf die jeweiligen
Besonderen Vertragsbedingungen (Abschnitt C.) verwiesen. Endet die letzte
Geschaftsbeziehung nach den Besonderen Vertragsbedingungen, bleibt der
Kundenvertrag zu den Allgemeinen Vertragsbedingungen als eigenstandige
Geschaftsbeziehung bestehen.

Sonstiges

Die Kundin oder der Kunde kann gegen Forderungen von Scalable Capital nur
aufrechnen, wenn ihre bzw. seine Forderungen unbestritten oder rechtskraftig
festgestellt sind. Diese Aufrechnungsbeschrankung gilt nicht flr Anspriche einer
Kundin oder eines Kunden, die sich aus der Auslbung des Widerrufsrechts bei
Verbrauchervertragen ergeben.

Die Kundin oder der Kunde darf Anspriche, die nicht auf Geld gerichtet sind, gegen
Scalable Capital aus der Geschaftsverbindung nicht an Dritte abtreten, verpfanden oder
anderweitig Ubertragen.

Scalable Capital stellt den Kundenvertrag in deutscher, englischer, niederlandischer (nur
fur Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in den Niederlanden), franzdsischer (nur fir
Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Frankreich), italienischer (nur flir Kundinnen und
Kunden mit Wohnsitz in Italien), spanischer (nur fir Kundinnen und Kunden mit
Wohnsitz in Spanien) Sprache zur Verfigung. Rechtlich verbindlich ist nur die Version
des Kundenvertrags in deutscher Sprache und flir Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz
auBerhalb Deutschlands und Osterreichs die Version des Kundenvertrags in englischer
Sprache. Alle anderen Sprachfassungen dienen ausschlieBlich Informationszwecken.

Fir die gesamte Geschaftsverbindung zwischen der Kundin oder dem Kunden und
Scalable Capital gilt deutsches Recht (mit Ausnahme des internationalen Privatrechts).
Die Geltung zwingend anwendbaren auslandischen (formellen oder sachlichen)
Gesetzesrechts bleibt hiervon unberthrt. Insbesondere gilt: Handelt es sich bei der
Kundin oder dem Kunden um einen Verbraucher, der in einem anderen EU-Mitgliedstaat
ansassig oder wohnhaft ist als in Deutschland, bleiben die gegebenenfalls verbindlichen
Bestimmungen geltenden Rechts zur Regelung von Verbraucherrechten in dem Land,
in dem die Kundin oder der Kunde ansassig oder wohnhaft ist, von der vorstehenden
Rechtswahl unberihrt, Es gelten die gesetzlichen Gerichtsstande. Hat die Kundin oder
der Kunde bei Abschluss des Kundenvertrags einen allgemeinen Gerichtsstand weder
in Deutschland noch in einem Staat, der in den Anwendungsbereich der Brissel
la-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 1215/2012) fallt, ist ausschlieBlicher Gerichtsstand
fur samtliche Streitigkeiten der Geschaftssitz von Scalable Capital. Das Gleiche qilt,
wenn die Kundin oder der Kunde nach Abschluss des Kundenvertrags inren bzw. seinen
Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort in ein anderes Land verlegt, sofern sie bzw.
er bei Abschluss dieses Vertrags ihren bzw. seinen Wohnsitz oder gewohnlichen
Aufenthaltsort in Deutschland hatte. Die Geltung zwingend anwendbaren
Gesetzesrechts betreffend die internationale gerichtliche Zustandigkeit bleibt hiervon
unberuhrt. Insbesondere gilt: Handelt es sich bei der Kundin oder dem Kunden um
einen Verbraucher, der in einem anderen EU-Mitgliedstaat als in Deutschland ansassig
oder wohnhaft ist, und ist dies nach den in der jeweiligen Rechtsordnung geltenden
Verbraucherschutzgesetzen Uber den Fernabsatz von Finanzdienstleistungen fir
Verbraucher in dem Land, in dem diese ansassig oder wohnhaft sind, derart
vorgesehen, so (i) hat die Kundin oder der Kunde das Recht, auch vor den Gerichten in
dem Land, in dem sie bzw. er ansassig oder wohnhaft ist, Verfahren gegen Scalable
Capital anzustrengen und (ii) darf Scalable Capital gegen Verbraucher nur in dem Land
Verfahren anstrengen, in dem sie ansassig oder wohnhaft sind.
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Die Kundin oder der Kunde hat die unter Abschnitt A., Kapitel VII. (Beschwerden)
bezeichneten auBergerichtlichen Beschwerdemaoglichkeiten.

Sollte eine Bestimmung des Kundenvertrags ganz oder teilweise nichtig oder
undurchfiihrbar sein, wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon nicht
berthrt. Die unwirksame oder undurchflhrbare Bestimmung ist durch eine solche
wirksame oder durchflihrbare Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen Sinn
und Zweck der unwirksamen Bestimmung mdglichst nahekommt. Entsprechendes gilt
fur etwaige Vertragslicken. Mindliche Nebenabreden wurden nicht getroffen.
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Besondere Vertragsbedingungen
Besondere Vertragsbedingungen: Cash-Management

Guthaben und Cash-Management

Scalable Capital nimmt flir die Abwicklung von Wertpapiergeschaften im Rahmen des
Brokers oder von Wealth treuhadnderisch Kundengelder entgegen (Treuhandgeschaft).
Scalable Capital wird Kundengelder auf offenen Treuhandsammelkonten und/oder bei
qualifizierten Geldmarktfonds verwahren (,,Guthaben”).

Zur Entgegennahme von Kundengeldern teilt Scalable Capital der Kundin oder dem
Kunden eine IBAN zu (,,Verrechnungskonto”).

Scalable Capital erbringt fur das Guthaben im Rahmen des Cash-Managements
insbesondere die folgenden Dienstleistungen:

e Buchflhrung fur das Verrechnungskonto,
e Auswahl der Treuhandbanken und qualifizierten Geldmarktfonds,

e Zahlungen zwischen auf offenen Treuhandsammelkonten und/oder bei qualifizierten
Geldmarktfonds verwahrten Guthaben,

e Ein- und Auszahlungen vom bzw. an ein Referenzkonto und
e Zahlungsvorgange im Zusammenhang mit der Bedienung von Wertpapieranlagen.

Die Kundin oder der Kunde kann Einzahlungen auf ein Verrechnungskonto im
Kundenbereich der Plattform ausschlieBlich von einem von der Kundin oder vom
Kunden hinterlegten Referenzkonto veranlassen.

Die Kundin oder der Kunde kann Auszahlungen aus einem Verrechnungskonto im
Kundenbereich der Plattform auf ein hinterlegtes Referenzkonto veranlassen.

Als Referenzkonto fur Einzahlungen und Auszahlungen ist nur ein Girokonto
zugelassen, das die folgenden Voraussetzungen erflillt:

a) Das Girokonto lautet auf die Kundin oder den Kunden, d.h. sie oder er ist
Kontoinhaberin oder Kontoinhaber;

b)  das Girokonto ermdglicht SEPA-Zahlungen; und
c)  das Girokonto wird in der Wahrung EUR gefiihrt.

Die Kundin oder der Kunde kann ein Referenzkonto hinterlegen, indem sie bzw. er eine
erstmalige Einzahlung von einem auf ihren bzw. seinen Namen lautenden Girokonto auf
ein Verrechnungskonto veranlasst. Dieses Girokonto wird nach Gutschrift auf dem
Verrechnungskonto als ein Referenzkonto hinterlegt.

Auftrag zur Verwahrung von Guthaben

Die Kundin r der Kun ftr labl ital, Kundengelder nach billi
Ermessen auf Rechnung der Kundin oder des Kunden auf einem oder mehreren offenen
Treuhandsammelkonten _und/oder _bei _einem _oder _mehreren _qualifizierten
Geldmarktfonds treuhanderisch zu verwahren.

Scalable Capital wird Guthaben getrennt von eigenen Geldern verwahren. Dies dient
dem Schutz der Rechte der Kundin oder des Kunden an ihrem bzw. seinem Guthaben
vor einer Insolvenz von Scalable Capltal und vor zweCKW|dr|gen Emwwkungen Elne

Diese Trennunq schutzt Guthaben der |ewe|I|qen Kundln oder des Kunden vor dem
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Zugriff von Glaubigern einer anderen Kundin oder eines anderen Kunden. Scalable
Capital trifft _hierfr entsprechende Vorkehrungen, um die Rechte der Kundin oder des
Kunden an ihrem bzw. seinem Guthaben zu schiitzen.

Scalable Capital darf Kundengelder nur auf offenen Treuhandsammelkonten
verwahren, die bei Kreditinstituten (,, Treuhandbanken”) mit Sitz in einem Staat des
Europdischen Wirtschaftsraums (,,EWR") geflhrt werden und die Mitglied eines
gesetzlichen Einlagensicherungssystems sind, welches von der Richtlinie 2014/49/EU
erfasst wird oder ein mindestens vergleichbares hohes Schutzniveau aufweist und
jeweils die auf offenen Treuhandsammelkonten verwahrten Guthaben schitzt. Weitere
Informationen erhalt die Kundin oder der Kunde in den Informationsbogen der jeweiligen
Treuhandbanken, die Scalable Capital auf der Webseite zur Verfligung stellt.

Zur Verwahrung von Kundengeldern auf offenen Treuhandsammelkonten Ubermittelt
Scalable Capital personenbezogene Daten der Kundin bzw. des Kunden sowie
Informationen Uber die Hohe von Guthaben bei der jeweiligen Treuhandbank. Dies ist
insbesondere erforderlich, um die ordnungsgemaBe Sicherung der auf offenen
Treuhandsammelkonten verwahrten Guthaben durch das fur die jewelilige
Treuhandbank zustandige Einlagensicherungssystem zu gewahrleisten. Fur weitere
Informationen wird auf Abschnitt A., Kapitel VI. (Datenschutz) verwiesen.

Scalable Capital wird Kundengelder nur bei solchen qualifizierten Geldmarktfonds
verwahren, die den Anforderungen des § 10 Abs. 9 WpDVerOV (Verordnung zur
Konkretisierung der Verhaltensregeln und  Organisationsanforderungen  fur
Wertpapierdienstleistungsunternehmen) entsprechen und deren primares Anlageziel in
der Erhaltung des eingezahlten Kapitals (zuzliglich etwaiger Ertrage) besteht.
Insbesondere gelten die folgenden Anforderungen:

e Der qualifizierte Geldmarktfonds ist in Deutschland oder einem anderen Staat des
EWR nach MaBgabe der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) zugelassen oder
ist einer Aufsicht Uber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage unterstellt;

e eingezahlte Guthaben werden ausschlieBlich in erstklassige Geldmarktinstrumente
angelegt, die (i) Uber eine Restlaufzeit von nicht mehr als 397 Tagen verfligen oder
deren Rendite regelmaBig, mindestens jedoch alle 397 Tage, an die Bedingungen
des Geldmarktes angepasst wird, (ii) eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit
von 60 Tagen haben, wobei erganzend die Anlage in Guthaben bei einem
inlandischen Kreditinstitut oder einer inlandischen Zweigniederlassung eines
auslandischen Kreditinstituts mit Sitz in einem Staat des EWR gemanB § 53b Abs. 1S.
1KWG oder vergleichbaren Instituten mit Sitz in einem Drittstaat zuldssig ist; und

e die Wertstellung der qualifizierten Geldmarktfonds erfolgt spatestens an dem
Bankarbeitstag, der auf einen Rlicknahmeauftrag von Scalable Capital folgt.

Fir die Zwecke der Ziffer 2.5 ist ein Geldmarktinstrument dann als erstklassig
anzusehen, wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft eine eigene dokumentierte
Bewertung der Kreditqualitat der Geldmarktinstrumente durchflhrt, die es ihr
ermoglicht, ein Geldmarktinstrument als erstklassig anzusehen. Dabei sollen unter
anderem Kreditratings, die von einer oder mehreren externen Ratingagenturen (ECAI)
fur das betreffende Geldmarktinstrument abgegeben wurden, bei der von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft durchgefiihrten internen Bewertung berticksichtigt
werden.

Die Kundin oder der Kunde weist Scalable Capital an, nach Ablauf von 29 Tagen nach
der letzten Einzahlung oder nach der letzten Handelsaktivitat Guthaben auf
Treuhandsammelkonten auf Rechnung der Kundin oder des Kunden bei einem oder
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mehreren qualifizierten Geldmarktfonds treuhanderisch einzuzahlen. Fallt der letzte Tag
der Frist nicht auf einen Bankarbeitstag, so tritt an dessen Stelle der nachste
Bankarbeitstag.

Ist die Einzahlung bei qualifizierten Geldmarktfonds nach Ziffer 2.7 nicht moglich, ist
Scalable Capital berechtigt, ein mehr als 29 Tage nicht fur Wertpapiergeschafte
verwendetes Guthaben durch Zahlung an das Referenzkonto der Kundin oder des
Kunden zurlickzuzahlen.

Scalable Capital weist darauf hin, dass die bei qualifizierten Geldmarktfonds verwahrten

Guthaben entsprechend den in den Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) adressierten

Schutzstandards und daher nicht entsprechend den Schutzstandards des WpHG und
nicht entsprechend der WpDVerQV gehalten werden.

Geduldete Uberziehungsméglichkeit

In Einzelfillen kann Scalable Capital die Uberziehung des Verrechnungskontos ohne
eingeraumte Uberziehungsméglichkeit oder uber die eingeraumte
Uberziehungsméglichkeit hinaus dulden (,,geduldete Uberziehungsmoglichkeit”).
Die Kundin oder der Kunde hat keinen Anspruch auf eine geduldete
Uberziehungsméglichkeit.

Die geduldete Uberziehungsméglichkeit dient ausschlieBlich der Durchfiihrung von
Wertpapierdienstleistungen. Sie darf nicht flr den Erwerb oder die Erhaltung von
Eigentum an Grundsticken oder Immobilien (einschlieBlich Wohnungseigentum)
verwendet werden. Dieses Verbot gilt auch flr den Erwerb oder die Erhaltung von
grundstiicksgleichen Rechten (zum Beispiel Erbbaurechte) sowie fiir die Abwendung
einer Zwangs- oder Teilungsversteigerung.

Duldet Scalable Capital die Uberziehung des Verrechnungskontos, ist die Uberziehung
unverziglich, spatestens jedoch innerhalb von zwei Wochen, zurlickzuflihren, sofern
mit Scalable Capital keine andere Vereinbarung getroffen worden ist.

Die Kundin oder der Kunde hat fir die Dauer und die Hohe der tatsachlichen
Inanspruchnahme der geduldeten Uberziehungsmdglichkeit, d.h. fiir die tatsichliche
Kontouberziehung durch die Kundin oder den Kunden, Zinsen zu zahlen. Die Zinsen
werden jeweils mit dem nachsten Rechnungsabschluss (vierteljahrlich) in Rechnung
gestellt und dem Verrechnungskonto belastet. AuBer den Sollzinsen fallen fur die
Inanspruchnahme der geduldeten Uberziehungsmdglichkeit keine weiteren Gebiihren
an.

Der jeweilige Sollzinssatz fiir die geduldete Uberziehungsmdglichkeit ergibt sich aus
dem gliltigen Preis- und Leistungsverzeichnis (abrufbar Uber die Webseite oder die
Mobile Apps von Scalable Capital). Er ist gemaB den nachfolgenden Bestimmungen
veranderlich (variabel).

MaBgeblich fur Anpassungen sind Veranderungen des Zinssatzes der Europaischen
Zentralbank flr Hauptrefinanzierungsgeschafte (,EZB-Zinssatz"), wobei dabei die
jeweilige Differenz zwischen dem jeweils geltenden Sollzinssatz und dem jeweiligen
EZB-Zinssatz zugrunde zu legen ist (,Aquivalenzverhiltnis”). Dieses
Aquivalenzverhiltnis betrdgt fir die geduldete Uberziehungsméglichkeit 10
Prozentpunkte.

Scalable Capital pruft jeweils am ersten Bankarbeitstag eines Monats den zuletzt
veroffentlichten EZB-Zinssatz (,Priifungstag”). Ist der am Prifungstag zuletzt
veroffentlichte EZB-Zinssatz gegenuber dem EZB-Zinssatz zum vorangegangenen
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Prifungstag um mindestens 0,05 Prozentpunkte hoher, ist Scalable Capital berechtigt,
den jeweiligen Sollzinssatz maximal um die Veranderung des EZB-Zinssatzes zu
erhohen. Ist der zuletzt verdffentlichte EZB-Zinssatz niedriger als der davor zuletzt
geltende EZB-Zinssatz und ist das vereinbarte Aquivalenzverhaltnis tiberschritten, ist
Scalable Capital verpflichtet, den jeweiligen Sollzinssatz mindestens so weit zu senken,
bis das Aquivalenzverhiltnis wiederhergestellt ist.

Nutzt Scalable Capital ihr Recht zur Erhéhung des Sollzinssatzes nicht oder nicht voll
aus, kann sie die nicht ausgenutzte Erhohung des Sollzinssatzes jederzeit nachtraglich
nachholen, bis das vereinbarte Aquivalenzverhiltnis wiederhergestellt ist. Dies gilt
auch, wenn das Aquivalenzverhiltnis fir die geduldete Uberziehungsmdglichkeit nach
Ziffer 3.5.1 zum Zeitpunkt des Abschlusses des Kundenvertrags nicht voll ausgeschopft
ist. Hatte Scalable Capital zuvor ihr Recht zur Erhdhung des Sollzinssatzes nicht oder
nicht voll ausgenutzt, muss sie den jeweiligen Sollzinssatz nur soweit senken, bis das
vereinbarte Aquivalenzverhltnis wiederhergestellt ist.

Erhohungen und Senkungen des jeweiligen Sollzinssatzes wird Scalable Capital mit
Wirkung zum ersten Tag des nachsten Monats nach demijenigen Prufungstag
vornehmen, der zur Erhdhung oder Senkung flhrt.

Daruber hinaus kann sich der Sollzins im Falle eines Wechsels des Broker-Modells zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens eines solchen Wechsels andern, wenn nach MaBgabe
des gultigen Preis- und Leistungsverzeichnis fur das jeweilige Broker-Modell ein
anderer Sollzinssatz gilt.

Scalable Capital informiert die Kundin oder den Kunden vorab Uber jede
Sollzinssatzanderung unter Angabe des jeweiligen EZB-Zinssatzes. Die Information
kann dabei auf dem Kontoauszug erfolgen.

Flr Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in Italien gilt erganzend: Wenn zu irgendeinem
Zeitpunkt der geltende Sollzinssatz den Hochstbetrag geman dem italienischen Gesetz
Nr. 108 vom 7. Méarz 1996 (,ltalienisches Wuchergesetz") ibersteigt und dies einen
VerstoB3 gegen das ltalienische Wuchergesetz darstellt, wird der von der Kundin oder
dem Kunden geschuldete Sollzinssatz flr den kirzest moglichen Zeitraum auf einen
Betrag begrenzt, so dass der geltende Sollzinssatz dem nach dem italienischen
Wuchergesetz zulassigen Hochstbetrag entspricht.

Unterrichtung der Kundin oder des Kunden

Scalable Capital ist verpflichtet, die Kundin oder den Kunden in regelmaBigen
Zeitabstdnden die nachfolgenden und fiir die geduldete Uberziehungsméglichkeit
einschlagigen Informationen mitzuteilen, sobald die geduldete
Uberziehungsméglichkeit in Anspruch genommen wurde:

a)  den Sollzinssatz, die Bedingungen fiir seine Anwendung und, soweit vorhanden,
Indizes oder Referenzzinssatze, auf die sich der Sollzinssatz bezieht;

b)  sdmtliche Kosten, die ab dem Zeitpunkt der Uberziehung anfallen, sowie die
Bedingungen, unter denen die Kosten angepasst werden kdnnen.

Kommt es zu einer erheblichen Uberziehung von mehr als einem Monat, ist Scalable
Capital verpflichtet, der Kundin oder dem Kunden unverziglich auf dem Kontoauszug
die nachfolgenden Informationen mitzuteilen:

a)  das Vorliegen einer Uberziehung;
b)  den Betrag der Uberziehung;

c) den Sollzinssatz;
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d) etwaige Vertragsstrafen, Kosten und Verzugszinsen.
Beratung der Kundin oder des Kunden

Ubersteigt die geduldete Uberziehung ununterbrochen einen Zeitraum von mindestens
drei Monaten und betragt der durchschnittliche Uberziehungsbetrag wahrend dieser
Zeit mindestens die Halfte des durchschnittlichen monatlichen Geldeingangs, wird
Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden eine Beratung zu mdglichen
kostenglinstigen Alternativen zur geduldeten Uberziehungsmaglichkeit und zu
moglichen Konsequenzen einer weiteren Uberziehung anbieten sowie gegebenenfalls
auf geeignete Beratungseinrichtungen in Textform hinweisen. Die Beratung erfolgt in
Form eines personlichen Gesprachs, flr welches Fernkommunikationsmittel (z.B.
Telefon) genutzt werden konnen. Nimmt die Kundin oder der Kunde das
Beratungsangebot nicht an oder wird ein Vertrag Uber ein geeignetes
kostenglnstigeres Finanzprodukt nicht geschlossen, bietet Scalable Capital eine
Beratung bei erneutem Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 nochmals an, es sei
denn, die Kundin oder der Kunde hat ausdriicklich erklart, keine weiteren
entsprechenden Beratungsangebote erhalten zu wollen.

Rechnungsabschliisse und Kontoausziige
Erteilung der Rechnungsabschliisse

Scalable Capital erteilt bei einem Verrechnungskonto jeweils zum Ende eines
Kalenderquartals einen Rechnungsabschluss; dabei werden die in diesem Zeitraum
entstandenen beiderseitigen Anspriiche (einschlieBlich der herausgegebenen Zinsen
und sonstigen Ertrage bzw. Entgelte und Kosten) verrechnet.

Frist fur Einwendungen; Genehmigung durch Schweigen

Einwendungen wegen Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit eines
Rechnungsabschlusses hat die Kundin oder der Kunde spatestens vor Ablauf von
sechs Wochen nach dessen Zugang zu erheben; macht sie ihre bzw. er seine
Einwendungen in Textform geltend, genugt die Absendung innerhalb der
Sechs-Wochen-Frist. Das Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als
Genehmigung. Auf diese Folge wird Scalable Capital bei Erteilung des
Rechnungsabschlusses besonders hinweisen. Die Kundin oder der Kunde kann auch
nach Fristablauf eine Berichtigung des Rechnungsabschlusses verlangen, muss dann
aber beweisen, dass zu Unrecht ihr bzw. sein Konto belastet oder eine ihr bzw. ihm
zustehende Gutschrift nicht erteilt wurde.

Kontoausziige

Die Kundin oder der Kunde erhalt mindestens einmal monatlich einen Kontoauszug Uber
Buchungen auf das bzw. von dem Verrechnungskonto sowie tber das Guthaben. Dabei
wird auch angegeben, wo die Guthaben gehalten und/oder verwahrt werden.

Verfligbarkeit des Guthabens

Das Guthaben ist fur die Abwicklung von Wertpapiergeschaften im Rahmen des
Brokers oder von Wealth frei verfligbar, sofern es nicht bereits flir ausstehende
Transaktionen (etwa offene Handelsauftrage, Auszahlungen oder Sparplane) benétigt
wird. Scalable Capital kann das verfligbare Guthaben nach biligem Ermessen
bestimmen, um eine nicht beabsichtigte Uberziehung des Verrechnungskontos
moglichst zu vermeiden. Scalable Capital kann jedoch nicht gewahrleisten, dass das
Verrechnungskonto nicht Uberzogen wird. Hat Scalable Capital der Kundin oder dem
Kunden einen Wertpapierkredit gewahrt, so kann Scalable Capital ebenfalls nicht
gewahrleisten, dass der Betrag der Kreditlinie oder der KredithOchstbetrag nicht
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uberschritten wird. Dies ist unter anderem dem Umstand geschuldet, dass die Hohe
des Ausflhrungspreises bis zur tatsachlichen Ausflhrung ungewiss ist, gewisse
Belastungen (wie etwa Steuern) flir Scalable Capital noch nicht abschlieBend absehbar
sind und sonstige relevante Umstande nicht bertcksichtigt werden konnen.

Die Kundin oder der Kunde kann fur das erforderliche Guthaben sorgen, indem sie bzw.
er den entsprechenden Betrag Uberweist oder im Kundenbereich der Plattform eine
entsprechende SEPA-Lastschrift von einem Referenzkonto veranlasst. Scalable Capital
kann die Verflgbarkeit von Zahlungsmethoden von weiteren Erfordernissen
(insbesondere zur Verhinderung von Missbrauch und Betrug) abhangig machen (z.B.
positive Bonitatsprifung).

Die Kundin oder der Kunde kann jederzeit eine Auszahlung aus dem Guthaben auf ein
von ihr bzw. ihm hinterlegtes Referenzkonto verlangen, sofern es nicht bereits fur
ausstehende Transaktionen (etwa andere Handelsauftrage, Auszahlungen, Sparplane)
bendtigt wird. Scalable Capital kann das verfugbare Guthaben nach billigem Ermessen
bestimmen, um eine nicht beabsichtigte Uberziehung des Verrechnungskontos
moglichst zu vermeiden.

Scalable Capital kann vor einer Auszahlung zur Vermeidung von Doppelbelastungen
des Verrechnungskontos verlangen, dass die Kundin oder der Kunde
SEPA-Lastschriftbelastungsbuchungen der letzten acht (8) Wochen ausdriicklich
gegenlber der Bank, die ihr bzw. sein Referenzkonto flihrt, genehmigt. Zur Vermeidung
einer nicht beabsichtigten Uberziehung kann Scalable Capital auBerdem bei der
Berechnung des frei verfligbaren Guthabens und/oder der noch verfligbaren Kreditlinie
noch nicht genehmigte SEPA-Lastschriftbelastungsbuchungen der letzten acht (8)
Wochen in Abzug bringen.

Ertrage auf Guthaben

Scalable Capital weist darauf hin, dass auf Guthaben Ertrage oder Entgelte bzw. Kosten
anfallen konnen. Ertrage konnen Zinsen und (nach Abzug der Kosten, z.B.
Verwaltungsgebuhren) sonstige Ertréage fur auf offenen Treuhandsammelkonten und
bei qualifizierten Geldmarktfonds verwahrten Guthaben sein.

ErwartungsgemaB konnen sich Ertrage oder Entgelte bzw. Kosten an einen oder
mehrere verschiedene Referenzzinssatze orientieren, die ausschlieBlich zugunsten
institutioneller Anleger wie Scalable Capital angeboten werden. Dies umfasst z.B. (nicht
abschlieBende Aufzahlung):

e Leitzinssatz fiir Einlagen (Einlagefazilitat) der Europdischen Zentralbank
e Euro Short-Term Rate (€STR)
e Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR).

Die tatsachlich angefallenen Ertrage oder Entgelte bzw. Kosten kdnnen - insbesondere
aufgrund von Auf-/Abschldagen, Gebiihren und Rabatten - niedriger oder hdher sein.

Die Kundin r der Kun rklart sich damit einverstanden labl ital di
im_Rahmen eines Broker-Modells ohne Grundentgelt vereinnahmten Zinsen und
sonstige Ertrage nach Ziffer 6.1 vollstdndig behalt. Insoweit handelt es sich um eine von
der gesetzlichen Regelung des Rechts der Geschaftsbesorgung (§§ 675, 667 BGB, §
384 HGB) abweichende Vereinbarung, als ein Anspruch der Kundin oder des Kunden
gegen Scalable Capital auf Herausgabe der Zinsen und sonstigen Ertrage nicht
entsteht.
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Durch den Einbehalt erhalt die Kundin oder der Kunde Zugang unter anderem zum
Broker mit einer breiten Palette an Finanzinstrumenten, einem umfassenden
Informationsangebot und verschiedenen Ausfuhrungsplatzen, mit Verwahrung und
Verwaltung der Finanzinstrumente, zu einer insgesamt kosteneffizienten
Gebuhrenstruktur fir den Vermogensaufbau auf einer modernen digitalen Plattform.

Ohne diese Vereinbarung musste Scalable Capital die Ertrage herausgeben und
Gebuhren flr ihre Leistungen erheben oder erhdhen. Scalable Capital kann hingegen
hohere Ertrage aus den Guthaben erwirtschaften als die Kundin oder der Kunde selbst,
der bzw. dem statt der in Ziffer 6.2 genannten Referenzzinssatze regelmaBig nur
geringere Konditionen fur Privatkunden angeboten werden, basierend z.B. auf den
Effektivzinssatzen fur Sichteinlagen privater Haushalte in Deutschland. Mithin wiirden
die erhobenen oder erhdhten Gebuhren die herausgegebenen Ertrage Ubersteigen.
Dies ware im Ergebnis fr die Kundin oder den Kunden nachteilig.

Die Kundin oder der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass Scalable Capital die

im Rahmen eines Broker-Modells mit Grundentgelt vereinnahmten Zinsen und sonstige

Ertrage nach Ziffer 6.1 teilweise oder vollstdndig behalt. Insoweit handelt es sich um
eine von der gesetzlichen Regelung des Rechts der Geschéaftsbesorgung (§§ 675, 667

BGB, § 384 HGB) abweichende Vereinbarung, als ein Anspruch der Kundin oder des
Kunden gegen Scalable Capital auf Herausgabe der Zinsen und sonstigen Ertrage nicht
entsteht.

Durch den teilweisen oder vollstandigen Einbehalt erhalt die Kundin oder der Kunde
Zugang unter anderem zum Broker mit einer breiten Palette an Finanzinstrumenten,
einem umfassenden Informationsangebot und verschiedenen Ausflhrungsplatzen, mit
Verwahrung und Verwaltung der Finanzinstrumente, zu einer insgesamt
kosteneffizienten Gebuhrenstruktur fir den Vermdgensaufbau auf einer modernen
digitalen Plattform.

Ohne diese Vereinbarung musste Scalable Capital die Ertrdge herausgeben und
Gebuhren flr ihre Leistungen erheben oder erhdhen. Scalable Capital kann hingegen
hohere Ertrage aus den Guthaben erwirtschaften als die Kundin oder der Kunde selbst,
der bzw. dem statt der in Ziffer 6.2 genannten Referenzzinssatze regelmaBig nur
geringere Konditionen fir Privatkunden angeboten werden, basierend z.B. auf den
Effektivzinssatzen fur Sichteinlagen privater Haushalte in Deutschland. Mithin wirden
die erhobenen oder erhdhten Gebuhren die herausgegebenen Ertrage Ubersteigen.
Dies ware im Ergebnis fir die Kundin oder den Kunden nachteilig.

Die Kundin oder der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass Scalable Capital die

Durch den Einbehalt erhalt die Kundin oder der Kunde Zugang unter anderem zu Wealth
mit  individueller Finanzportfolioverwaltung und einer groBen Auswahl an
Anlagestrategien, mit Verwahrung und Verwaltung der Finanzinstrumente, zu einer
insgesamt kosteneffizienten Gebulhrenstruktur fir den Vermdgensaufbau auf einer
modernen digitalen Plattform.

Ohne diese Vereinbarung musste Scalable Capital die Ertrage herausgeben und
Gebuhren fir ihre Leistungen erheben oder erhdhen. Scalable Capital kann hingegen
hohere Ertrage aus den Guthaben erwirtschaften als die Kundin oder der Kunde selbst,
der bzw. dem statt der in Ziffer 6.2 genannten Referenzzinssatze regelmaBig nur
geringere Konditionen fur Privatkunden angeboten werden, basierend z.B. auf den
Effektivzinssatzen fur Sichteinlagen privater Haushalte in Deutschland. Mithin wiirden
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die erhobenen oder erhdhten Gebuhren die herausgegebenen Ertrage Ubersteigen.
Dies ware im Ergebnis flir die Kundin oder den Kunden nachteilig.

Gibt Scalable Capital ungeachtet der Ziffern 6.3 bis 6.5 vereinnahmte Zinsen und
sonstige Ertrage teilweise oder vollstandig heraus, so begriindet dies keinen Anspruch
auf eine solche Herausgabe auch in der Zukunft. Die jeweilige Hohe der
herausgegebenen Zinsen und sonstigen Ertrage ergibt sich aus dem gultigen Preis-
und Leistungsverzeichnis (abrufbar Uber die Webseite oder die Mobile Apps von
Scalable Capital).

Kosten

Fallen auf Guthaben Kosten und Gebiihren an, behalt sich Scalable Capital vor, diese
der Kundin oder dem Kunden ganz oder teilweise in Rechnung zu stellen. Dazu zahlen
auch Kosten und Gebuhren, die sich aus marktiblichen MaBnahmen von
Geldmarktfonds ergeben konnen (z.B. Thesaurierung negativer Nettoanlageertrage
oder Anteilsstornierungen, auch Reverse-Distribution-Mechanismus genannt). Die
jeweilige Hohe der Kosten und Gebuhren, die in Rechnung gestellt werden, ergibt sich
aus dem gultigen Preis- und Leistungsverzeichnis (abrufbar tGber die Webseite oder die
Mobile Apps von Scalable Capital).

Entgelte

Scalable Capital behalt sich grundsatzlich vor, ein Entgelt fur das Cash-Management zu
verlangen.

Die jeweilige HoOhe des Entgelts ergibt sich aus dem gultigen Preis- und
Leistungsverzeichnis (abrufbar Uber die Webseite oder die Mobile Apps von Scalable
Capital). Das Entgelt bestimmt sich nach dem Tagesendsaldo des Guthabens und wird
quartalsweise berechnet.

Die Hohe des Entgelts ist veranderlich (variabel). MaBgeblich fir Anpassungen sind
Veranderungen des Zinssatzes der Europaischen Zentralbank fir die Einlagefazilitat
(,Einlagezinssatz"), wobei dabei die jeweilige Differenz zwischen dem jeweils
geltenden Entgelt und dem jeweiligen Einlagezinssatz zugrunde zu legen ist
(,,Guthaben-Aquivalenzverhiltnis”). Dieses Guthaben-Aquivalenzverhltnis betragt
1Prozentpunkt.

Scalable Capital prift jeweils am ersten Bankarbeitstag eines Monats den zuletzt
verdffentlichten  Einlagezinssatz  (,,Guthaben-Priifungstag”). Ist der am
Guthaben-Prifungstag zuletzt verdffentlichte Einlagezinssatz gegenuber dem
Einlagezinssatz zum vorangegangenen Guthaben-Prifungstag niedriger, ist Scalable
Capital berechtigt, das Entgelt maximal um die Veranderung des Einlagezinssatzes zu
erhohen. Ist der zuletzt verdffentlichte Einlagezinssatzes hoher als der davor zuletzt
geltende Einlagezinssatzes und ist das vereinbarte Guthaben-Aquivalenzverhéltnis
uberschritten, ist Scalable Capital verpflichtet, das jeweilige Entgelt mindestens so weit
zu senken, bis das Guthaben-Aquivalenzverhéltnis wiederhergestellt ist.

Nutzt Scalable Capital ihr Recht zur Erhéhung des Entgelts nicht oder nicht voll aus,
kann sie die nicht ausgenutzte Erhohung des Entgelts jederzeit nachtraglich nachholen,
bis das vereinbarte Guthaben-Aquivalenzverhéltnis wiederhergestellt ist. Dies gilt auch,
wenn das Guthaben-Aquivalenzverhiltnis nach Ziffer 8.3 zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Kundenvertrags nicht voll ausgeschopft ist. Hatte Scalable Capital
zuvor ihr Recht zur Erhdhung des Entgelts nicht oder nicht voll ausgenutzt, muss sie
das jeweilige Entgelt nur soweit senken, bis das vereinbarte
Guthaben-Aquivalenzverhéltnis wiederhergestellt ist.
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Erhéhungen und Senkungen des jeweiligen Entgelts wird Scalable Capital mit Wirkung
zum ersten Tag des nachsten Monats nach demjenigen Guthaben-Priifungstag
vornehmen, der zur Erhdhung oder Senkung fuhrt.

Daruber hinaus kann sich das Entgelt im Falle eines Wechsels des Broker-Modells zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens eines solchen Wechsels andern, wenn nach MaBgabe
des gultigen Preis- und Leistungsverzeichnis fur das jeweilige Broker-Modell eine
andere Hohe des Entgelts gilt.

Scalable Capital informiert die Kundin oder den Kunden vorab (iber jede Anderung des
Entgelts unter Angabe des jeweiligen Einlagezinssatzes. Die Information kann dabei auf
dem Kontoauszug erfolgen.

Verzichtet Scalable Capital vorlibergehend ganz oder teilweise auf die Erhebung des
Entgelts, so begriindet dies keinen Anspruch auf einen solchen Verzicht auch in der
Zukunft.

Storno- und Berichtigungsbuchungen
Vor Rechnungsabschluss

Fehlerhafte Gutschriften auf Verrechnungskonten (zum Beispiel wegen einer falschen
IBAN) darf Scalable Capital bis zum ndchsten Rechnungsabschluss durch eine
Belastungsbuchung rlickgangig machen, soweit ihr ein Rlickzahlungsanspruch gegen
die Kundin oder den Kunden zusteht (Stornobuchung); die Kundin oder der Kunde kann
in diesem Fall gegen die Belastungsbuchung nicht einwenden, dass sie bzw. er in Hohe
der Gutschrift bereits verfugt hat.

Nach Rechnungsabschluss

Stellt Scalable Capital eine fehlerhafte Gutschrift erst nach einem Rechnungsabschluss
fest und steht ihr ein Riickzahlungsanspruch gegen die Kundin oder den Kunden zu, so
wird Scalable Capital in Hohe ihres Anspruchs das Verrechnungskonto der Kundin oder
des Kunden belasten (Berichtigungsbuchung). Erhebt die Kundin oder der Kunde gegen
die Berichtigungsbuchung Einwendungen, so wird Scalable Capital den Betrag dem
Verrechnungskonto wieder gutschreiben und ihren Ruckzahlungsanspruch gesondert
geltend machen.

Information der Kundin oder des Kunden; Zinsberechnung

Storno- und Berichtigungsbuchungen wird Scalable Capital der Kundin oder dem
Kunden unverzuglich kennzeichnen. Die Buchungen nimmt Scalable Capital hinsichtlich
der Zinsberechnung riickwirkend zu dem Tag vor, an dem die fehlerhafte Buchung
durchgeflhrt wurde.

Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten
Anspruch von Scalable Capital auf Bestellung von Sicherheiten

Scalable Capital kann fir alle Anspriiche aus der Geschaftsverbindung die Bestellung
von Sicherheiten verlangen, und zwar auch dann, wenn die Anspriche bedingt sind
(zum Beispiel Aufwendungsersatzanspruch wegen der Inanspruchnahme aus einer fur
die Kundin oder den Kunden Ubernommenen Burgschaft). Hat die Kundin oder der
Kunde gegenuber Scalable Capital eine Haftung fur Verbindlichkeiten einer anderen
Kundin oder eines anderen Kunden von Scalable Capital ibernommen (zum Beispiel als
Birge), so besteht fiir Scalable Capital ein Anspruch auf Bestellung oder Verstarkung
von Sicherheiten im Hinblick auf die aus der Haftungslibernahme folgende Schuld
jedoch erst ab ihrer Falligkeit.
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Veranderung des Risikos

Hat Scalable Capital bei der Entstehung von Anspriichen gegen die Kundin oder den
Kunden zunachst ganz oder teilweise davon abgesehen, die Bestellung oder
Verstarkung von Sicherheiten zu verlangen, kann Scalable Capital auch spater noch
eine Besicherung fordern. Voraussetzung hierflr ist jedoch, dass Umstande eintreten
oder bekannt werden, die eine erhohte Risikobewertung der Anspriiche gegen die
Kundin oder den Kunden rechtfertigen. Dies kann insbesondere der Fall sein, wenn

e sich die wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kundin oder des Kunden nachteilig
verandert haben oder sich zu verandern drohen oder

e sich die vorhandenen Sicherheiten wertmaBig verschlechtert haben oder zu
verschlechtern drohen.

Der Besicherungsanspruch von Scalable Capital besteht nicht, wenn ausdrlcklich
vereinbart ist, dass die Kundin oder der Kunde keine oder ausschlieBlich im Einzelnen
benannte Sicherheiten zu bestellen hat. Bei Verbraucherdarlehensvertragen besteht
der Anspruch auf die Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten nur, soweit die
Sicherheiten im Kreditvertrag angegeben sind. Ubersteigt der Nettodarlehensbetrag
75.000 Euro, besteht der Anspruch auf Bestellung oder Verstarkung auch dann, wenn
in einem abgeschlossenen Allgemein-Verbraucherdarlehensvertrag im Sinne von § 491
Abs. 2 BGB keine oder keine abschlieBenden Angaben uber Sicherheiten enthalten
sind.

Fristsetzung fiir die Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten

Flr die Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten wird Scalable Capital eine
angemessene Frist einrdumen. Beabsichtigt Scalable Capital, von ihrem Recht zur
fristlosen Kindigung Gebrauch zu machen, falls die Kundin oder der Kunde seiner
Verpflichtung zur Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten nicht fristgerecht
nachkommt, wird Scalable Capital die Kundin oder den Kunden zuvor hierauf hinweisen.

Vereinbarung eines Pfandrechts zugunsten von Scalable Capital
Einigung liber das Pfandrecht

Die Kundin oder der Kunde und Scalable Capital sind sich darlber einig, dass Scalable
Capital ein Pfandrecht an den Wertpapieren und Sachen erwirbt, an denen eine
inlandische (d.h. deutsche) Geschaftsstelle im Rahmen der Geschaftsverbindung Besitz
erlangt hat oder noch erlangen wird. Scalable Capital erwirbt ein Pfandrecht auch an
den Ansprichen, die der Kundin oder dem Kunden gegen Scalable Capital aus der
Geschaftsverbindung zustehen oder kiinftig zustehen werden (zum Beispiel
Guthaben).

Gesicherte Anspriiche

Das Pfandrecht dient der Sicherung aller bestehenden, kinftigen und bedingten
Anspriiche, die Scalable Capital mit ihren samtlichen in- und auslandischen
Geschéftsstellen aus der Geschaftsverbindung gegen die Kundin oder den Kunden
zustehen. Hat die Kundin oder der Kunde gegenuber Scalable Capital eine Haftung fur
Verbindlichkeiten einer anderen Kundin oder eines anderen Kunden von Scalable
Capital Ubernommen (zum Beispiel als Birge), so sichert das Pfandrecht die aus der
Haftungsubernahme folgende Schuld jedoch erst ab ihrer Falligkeit.

Ausnahmen vom Pfandrecht

Gelangen Gelder oder andere Werte mit der MaBgabe in die Verfligungsgewalt von
Scalable Capital, dass sie nur flir einen bestimmten Zweck verwendet werden durfen,
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erstreckt sich das Pfandrecht von Scalable Capital nicht auf diese Werte. Dasselbe gilt
flr die von Scalable Capital selbst ausgegebenen Aktien (eigene Aktien) und fur die
Wertpapiere, die Scalable Capital im Ausland flr die Kundin oder den Kunden verwahrt.
AuBerdem erstreckt sich das Pfandrecht nicht auf die von Scalable Capital selbst
ausgegebenen eigenen Genussrechte/Genussscheine und nicht auf die verbrieften und
nicht verbrieften nachrangigen Verbindlichkeiten von Scalable Capital.

Zins- und Gewinnanteilscheine

Unterliegen dem Pfandrecht von Scalable Capital Wertpapiere, ist die Kundin oder der
Kunde nicht berechtigt, die Herausgabe der zu diesen Papieren gehdrenden Zins- und
Gewinnanteilscheine zu verlangen.

Abtretung von Liefer- und Herausgabeanspriichen

Die Kundin oder der Kunde tritt ferner die Liefer- und Herausgabeanspruche in Bezug
auf die ihr bzw. ihm zum Zeitpunkt des Abschlusses dieses Kundenvertrags oder
zukinftig gehdrenden Wertpapiere ab. Dies erfasst auch Wertpapiere, die im Ausland
verwahrt werden. Die Regelungen zum Pfandrecht gelten entsprechend.

Sicherungsrechte bei Einzugspapieren und diskontierten Wechseln
Sicherungsuibereignung

Scalable Capital erwirbt an den ihr zum Einzug eingereichten Wechseln im Zeitpunkt
der Einreichung Sicherungseigentum. An diskontierten Wechseln erwirbt Scalable
Capital im Zeitpunkt des Wechselankaufs uneingeschranktes Eigentum; belastet
Scalable Capital diskontierte Wechsel dem Verrechnungskonto zurtick, so verbleibt
Scalable Capital das Sicherungseigentum an diesen Wechseln.

Sicherungsabtretung

Mit dem Erwerb des Eigentums an Wechseln gehen auch die zugrunde liegenden
Forderungen auf Scalable Capital Uber; ein Forderungsiibergang findet ferner statt,
wenn andere Papiere zum Einzug eingereicht werden (zum Beispiel Lastschriften,
kaufmannische Handelspapiere).

Zweckgebundene Einzugspapiere

Werden Scalable Capital Einzugspapiere mit der MaBgabe eingereicht, dass ihr
Gegenwert nur fur einen bestimmten Zweck verwendet werden darf, erstrecken sich
die Sicherungsubereignung und die Sicherungsabtretung nicht auf diese Papiere.

Gesicherte Anspriiche von Scalable Capital

Das Sicherungseigentum und die Sicherungsabtretung dienen der Sicherung aller
Ansprliche, die Scalable Capital gegen die Kundin oder den Kunden bei Einreichung von
Einzugspapieren aus den Verrechnungskonten der Kundin oder des Kunden zustehen
oder die infolge der Rickbelastung nicht eingeldster Einzugspapiere oder diskontierter
Wechsel entstehen. Auf Anforderung der Kundin oder des Kunden nimmt Scalable
Capital eine Rickubertragung des Sicherungseigentums an den Papieren und der auf
Scalable Capital Ubergegangenen Forderungen an die Kundin oder den Kunden vor,
falls Scalable Capital im Zeitpunkt der Anforderung keine zu sichernden Ansprliche
gegen die Kundin oder den Kunden zustehen oder Scalable Capital die Kundin oder den
Kunden Uber den Gegenwert der Papiere vor deren endgultiger Bezahlung nicht
verfligen lasst.

Begrenzung des Besicherungsanspruchs und Freigabeverpflichtung

Deckungsgrenze
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Scalable Capital kann ihren Anspruch auf Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten
so lange geltend machen, bis der realisierbare Wert aller Sicherheiten dem
Gesamtbetrag aller Anspriiche aus der Geschaftsverbindung (,Deckungsgrenze”)
entspricht.

Freigabe

Falls der realisierbare Wert aller Sicherheiten die Deckungsgrenze nicht nur
vorubergehend Ubersteigt, hat Scalable Capital auf Verlangen der Kundin oder des
Kunden Sicherheiten nach ihrer Wahl freizugeben, und zwar in Hohe des die
Deckungsgrenze Ubersteigenden Betrages; Scalable Capital wird bei der Auswahl der
freizugebenden Sicherheiten auf die berechtigten Belange der Kundin oder des Kunden
und eines dritten Sicherungsgebers, die bzw. der fir die Verbindlichkeiten der Kundin
oder des Kunden Sicherheiten bestellt hat, Ricksicht nehmen. In diesem Rahmen ist
Scalable Capital auch verpflichtet, Auftrage der Kundin oder des Kunden Uber die dem
Pfandrecht unterliegenden Werte auszufiihren (zum Beispiel Verkauf von Wertpapieren,
Auszahlung von Verrechnungskonto-Guthaben).

Sondervereinbarungen

Ist flr eine bestimmte Sicherheit ein anderer BewertungsmaRstab als der realisierbare
Wert, oder ist eine andere Deckungsgrenze, oder ist eine andere Grenze fur die
Freigabe von Sicherheiten vereinbart, so sind diese maBgeblich.

Verwertung von Sicherheiten
Wahlrecht von Scalable Capital

Wenn Scalable Capital verwertet, hat Scalable Capital unter mehreren Sicherheiten die
Wahl. Scalable Capital wird bei der Verwertung und bei der Auswahl der zu
verwertenden Sicherheiten auf die berechtigten Belange der Kundin oder des Kunden
und eines dritten Sicherungsgebers, die bzw. der fur die Verbindlichkeiten der Kundin
oder des Kunden Sicherheiten bestellt hat, Riicksicht nehmen.

Erlésgutschrift nach dem Umsatzsteuerrecht

Wenn der Verwertungsvorgang der Umsatzsteuer unterliegt, wird Scalable Capital der
Kundin oder dem Kunden Uber den Erlos eine Gutschrift erteilen, die als Rechnung fur
die Lieferung der als Sicherheit dienenden Sache gilt und den Voraussetzungen des
Umsatzsteuerrechts entspricht.

Einlagensicherung und Geltendmachung von Entschadigungsanspriichen

Auf offenen Treuhandsammelkonten verwahrte Guthaben werden durch das fur die
jeweilige Treuhandbank zustandige Einlagensicherungssystem gesichert. Verwahrt
Scalable Capital Kundengelder aufgeteilt bei mehreren Treuhandbanken, ist das
jeweilige Guthaben bis zu einer Hohe von 100.000 EUR pro Treuhandbank gesichert.
Eingezahlte = Kundengelder  kdnnen  daher regelmaBig durch  mehrere
Einlagensicherungen gesichert sein.

In  Einzelfdlen koénnen durch Verwahrung von Guthaben auf offenen
Treuhandsammelkonten die bei einer Treuhandbank anwendbaren
Einlagensicherungsgrenzen Uberschritten werden, wenn die Kundin oder der Kunde
anderweitiges Guthaben bei der Treuhandbank halt. Das bedeutet, dass das Guthaben
um _den Betrag, welcher die jeweils anwendbare Einlagensicherungsgrenze

uberschreitet, nicht durch das entsprechende Einlagensicherungssystem geschutzt

wird. Die Kundin oder der Kunde tragt in diesem Fall das Risiko einer Insolvenz der
Treuhandbank. Fir weitere Informationen wird auf die Risiken der Kapitalanlage
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(a@brufbar Uber https://de.scalable.capital/dokumente oder die Mobile Apps von
Scalable Capital) verwiesen.

Die Kundin oder der Kunde beauftragt und bevollmachtigt Scalable Capital im Fall einer
Insolvenz einer Treuhandbank oder in einem sonstigen Entschadigungsfall,
treuhanderisch  deren bzw. dessen Anspriche auf Entschadigung der
entschadigungsfahigen Einlagen gegen die fir die Treuhandbank zustandigen
Einlagensicherungssysteme geltend zu machen.

Scalable Capital ist ferner bevollmachtigt, Anspriche auf Entschadigung der Zinsen auf
entschadigungsfahige Einlagen treuhanderisch geltend zu machen.

Gewahrte Entschadigungen der Einlagen wird Scalable Capital nach MaBgabe dieser
Besonderen Vertragsbedingungen: Cash-Management weiter verwahren. Werden auf
Zinsen Entschadigungen gewahrt, findet Ziffer 8 entsprechende Anwendung.

Kann ein Anspruch auf Entschadigung der Zinsen auf entschadigungsfahige Einlagen
nicht in vollem Umfang geltend gemacht werden, kann Scalable Capital die Hohe der
herausgegebenen Zinsen und sonstigen Ertrage um den fehlenden Betrag kiirzen.
Kiindigung

Die Kindigung eines Verrechnungskontos erfolgt mit der Kindigung der jeweils
zugehorigen Geschaftsbeziehung zum Broker bzw. dem jeweiligen Portfolio im Rahmen
von Wealth. Einer gesonderten Kindigungserklarung bedarf es nicht.

Die Kindigung eines Verrechnungskontos ohne Kindigung der jeweils zugehdrigen
Geschaftsbeziehung zum Broker bzw. dem jeweiligen Portfolio im Rahmen von Wealth
ist nicht moglich.

Vertragsbeendigung
Automatische Vertragsbeendigung

Die durch diese Besonderen Vertragsbedingungen: Cash-Management begriindete
Geschéftsbeziehung hinsichtlich eines fur den Broker und je Portfolio im Rahmen von
Wealth gefuhrten Verrechnungskontos endet automatisch mit der Beendigung der
Geschaftsbeziehung zum Broker bzw. dem jeweiligen Portfolio im Rahmen von Wealth.

Fortgelten der librigen Verrechnungskonten

Von einer jeweiligen Beendigung werden die Ubrigen Verrechnungskonten der Kundin
oder des Kunden nicht berdhrt.
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Besondere Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte
Ausfiihrung von Handelsauftragen

Scalable Capital fihrt Handelsauftrage im Rahmen des Brokers oder von Wealth nach
den Regelungen dieser Besonderen Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte aus.

Verwahrung von Wertpapieren

Scalable Capital fuhrt fir die Kundin oder den Kunden ein oder mehrere Depots, auf
denen Wertpapiere verwahrt werden. Fur den Broker und je Portfolio im Rahmen von
Wealth werden jeweils gesonderte Depots gefiihrt.

Formen des Wertpapiergeschafts
Finanzkommissions-/Festpreisgeschafte

Scalable Capital und die Kundin bzw. der Kunde schlieBen Wertpapiergeschafte in Form
von Finanzkommissionsgeschaften (nachfolgende Ziffer 3.2) oder Festpreisgeschéften
(nachfolgende Ziffer 3.3) ab.

Finanzkommissionsgeschafte

Flhrt Scalable Capital Auftrage der Kundin oder des Kunden zur Anschaffung oder
VerauBerung von Finanzinstrumenten (,,Handelsauftrage”) als Finanzkommissionarin
aus, schlieBt Scalable Capital fir Rechnung der Kundin oder des Kunden mit einem
anderen Marktteilnehmer oder einer sogenannten Zentralen Gegenpartei ein Kauf-
oder Verkaufsgeschaft (, Ausfiihrungsgeschaft”) ab, oder Scalable Capital
beauftragt einen anderen Finanzkommissionar (,,Zwischenkommissionar”), ein
Ausflihrungsgeschaft abzuschlieBen. Im Rahmen des elektronischen Handels an einer
Borse kann der Handelsauftrag der Kundin oder des Kunden auch gegen Scalable
Capital oder den Zwischenkommissionar unmittelbar ausgefuhrt werden, wenn die
Bedingungen des Borsenhandels dies zulassen.

Festpreisgeschafte

Vereinbaren Scalable Capital und die Kundin bzw. der Kunde miteinander flr das
einzelne Geschaft einen festen oder bestimmbaren Preis (, Festpreisgeschaft”), so
kommt ein Kaufvertrag zustande; dementsprechend Ubernimmt Scalable Capital von
der Kundin oder vom Kunden die Wertpapiere als Kauferin, oder Scalable Capital liefert
die Wertpapiere an die Kundin bzw. den Kunden als Verkauferin. Scalable Capital
berechnet der Kundin oder dem Kunden den vereinbarten Preis, gegebenenfalls
zuzuglich eines Abwicklungsentgelts, sowie bei verzinslichen Schuldverschreibungen
zuzliglich aufgelaufener Zinsen (Stlickzinsen).

Ausfiihrungsgrundsatze fiur Wertpapiergeschafte

Scalable Capital flihrt Wertpapiergeschafte nach ihren jeweils geltenden
Ausflihrungsgrundsatzen (Abschnitt D.) aus. Die Ausflihrungsgrundsatze sind
Bestandteil dieser Besonderen Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte. Scalable
Capital ist berechtigt, die  Ausfihrungsgrundsatze entsprechend den
aufsichtsrechtlichen Vorgaben ohne Zustimmung der Kundin oder des Kunden zu
andern. Uber die Anderungen der Ausfiihrungsgrundsétze wird Scalable Capital jeweils
informieren (z.B. Uber die Webseite).

Usancen/Unterrichtung/Preis

Geltung von Rechtsvorschriften/Usancen/Geschaftsbedingungen
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Die Ausfuhrungsgeschafte unterliegen den flr den Wertpapierhandel am
Ausflhrungsplatz  geltenden  Rechtsvorschriften und  Geschaftsbedingungen
(,Usancen”); daneben gelten die Allgemeinen Geschaftsbedingungen des
Vertragspartners von Scalable Capital.

Unterrichtung

Uber die Ausfilhrung des Handelsauftrags wird Scalable Capital die Kundin oder den
Kunden unverzuglich unterrichten. Wurde der Handelsauftrag der Kundin oder des
Kunden im elektronischen Handel an einer Borse gegen Scalable Capital oder den
Zwischenkommissionar unmittelbar ausgeflihrt, bedarf es keiner gesonderten
Benachrichtigung.

Preis des Ausfiihrungsgeschafts/Entgelt/Aufwendungen

Scalable Capital rechnet gegenuber der Kundin oder dem Kunden den Preis des
Ausflhrungsgeschafts zuzliglich der Entgelte von Scalable Capital ab. Ein mdglicher
Anspruch von Scalable Capital auf Ersatz von Aufwendungen richtet sich nach den
gesetzlichen Vorschriften. Die tatsachlichen Ausflhrungspreise kdnnen von den im
Kundenbereich angezeigten Kursdaten abweichen. Die Ausflhrung zu einem gewissen
Preis kann nicht gewahrleistet werden.

Erfordernis eines ausreichenden Guthabens/Depotbestandes

Scalable Capital ist zur Ausflhrung von Handelsauftragen oder zur Ausiibung von
Bezugsrechten nur insoweit verpflichtet, als das Guthaben der Kundin oder des
Kunden, ein flr Wertpapiergeschafte verfugbarer Wertpapierkredit oder der
Depotbestand der Kundin oder des Kunden zur Ausflihrung ausreichen. Fuhrt Scalable
Capital den Handelsauftrag ganz oder teilweise nicht aus, so wird Scalable Capital die
Kundin oder den Kunden unverzuiglich unterrichten.

Haftung bei Kommissionsgeschaften

Scalable Capital haftet fir die ordnungsgemanBe Erflillung des Ausfiihrungsgeschafts
durch ihren Vertragspartner oder den Vertragspartner des Zwischenkommissionars. Bis
zum Abschluss eines Ausfuhrungsgeschéfts haftet Scalable Capital bei der
Beauftragung eines Zwischenkommissionars nur flr dessen sorgfaltige Auswahl und
Unterweisung.

Erfiillung im Inland (Deutschland) als Regelfall

Scalable Capital erfiillt Wertpapiergeschafte im Inland (d.h. in Deutschland), soweit
nicht die nachfolgenden Bedingungen oder eine anderweitige Vereinbarung die
Anschaffung im Ausland vorsehen.

Anschaffung im Inland

Bei der Erflllung im Inland verschafft Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden,
sofern die Wertpapiere zur Girosammelverwahrung bei der deutschen
Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG) zugelassen sind, Miteigentum an
diesem Sammelbestand (Girosammel-Depotgutschrift, ,,GS-Gutschrift”). Soweit
Wertpapiere nicht zur Girosammelverwahrung zugelassen sind, wird der Kundin oder
dem Kunden Alleineigentum an Wertpapieren verschafft. Diese Wertpapiere verwahrt
Scalable Capital fur die Kundin oder den Kunden gesondert von ihren eigenen
Bestanden und von denen Diritter (Streifbandverwahrung).

Anschaffung im Ausland (auBerhalb Deutschlands)

Anschaffungsvereinbarung
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Scalable Capital schafft Wertpapiere im Ausland (d.h. auBerhalb Deutschlands) an,
wenn

a)  Scalable Capital als Finanzkommissionarin Kaufauftrage in in- oder auslandischen
Wertpapieren im Ausland ausfuhrt, oder

b) Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden im Wege eines
Festpreisgeschaftes auslandische Wertpapiere verkauft, die im Inland weder
bdrslich noch auBerbdrslich gehandelt werden oder

c)  Scalable Capital als Finanzkommissiondrin Kaufauftrdge in auslandischen
Wertpapieren ausfiihrt oder der Kundin oder dem Kunden auslandische
Wertpapiere im Wege eines Festpreisgeschaftes verkauft, die zwar im Inland
bdrslich oder auBerbdrslich gehandelt, Ublicherweise aber im Ausland
angeschafft werden.

Einschaltung von Zwischenverwahrern

Scalable Capital wird die im Ausland angeschafften Wertpapiere im Ausland verwahren
lassen. Hiermit wird Scalable Capital einen anderen in- oder auslandischen Verwahrer
(zB. Clearstream Banking AG) beauftragen oder eine eigene ausldndische
Geschéftsstelle damit betrauen. Die Verwahrung der Wertpapiere unterliegt den
Rechtsvorschriften und Usancen des Verwahrungsorts und den flr den oder die
auslandischen Verwahrer geltenden Allgemeinen Geschaftsbedingungen.

Gutschrift in Wertpapierrechnung

Scalable Capital wird sich nach pflichtgemaBem Ermessen unter Wahrung der
Interessen der Kundin oder des Kunden das Eigentum oder Miteigentum an den
Wertpapieren oder eine andere im Lagerland Ubliche, gleichwertige Rechtsstellung
verschaffen und diese Rechtsstellung treuhanderisch fir den Kunden halten. Hiertiber
erteilt Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden Gutschrift in Wertpapierrechnung
(,WR-Gutschrift”) unter Angabe des ausldndischen Staates, in dem sich die
Wertpapiere befinden (,,Lagerland”).

Deckungsbestand

Scalable Capital braucht die Auslieferungsanspriiche der Kundin oder des Kunden aus
der ihr bzw. ihm erteilten WR-Gutschrift nur aus dem von Scalable Capital im Ausland
unterhaltenen Deckungsbestand zu erflllen. Der Deckungsbestand besteht aus denim
Lagerland fur die Kunden und fUr Scalable Capital verwahrten Wertpapieren derselben
Gattung. Eine Kundin oder ein Kunde, der bzw. dem eine WR-Gutschrift erteilt worden
ist, tragt daher anteilig alle wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile und Schaden, die
den Deckungsbestand als Folge von hoherer Gewalt, Aufruhr, Kriegs- oder
Naturereignissen oder durch sonstige von der Scalable Capital nicht zu vertretende
Zugriffe Dritter im Ausland oder im Zusammenhang mit Verfligungen von hoher Hand
im In- oder Ausland treffen sollten.

Behandlung der Gegenleistung

Hat eine Kundin oder ein Kunde nach vorstehender Ziffer 10.4 Nachteile und Schaden
am Deckungsbestand zu tragen, so ist Scalable Capital nicht verpflichtet, der Kundin
oder dem Kunden den Kaufpreis zurlickzuerstatten.

Depot

Scalable Capital bietet ihren Kundinnen und Kunden die Verwahrung von Wertpapieren
auf Depots nach MaBgabe des Depotgesetzes und der nachfolgenden Bestimmungen
an.
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Die Kundin oder der Kunde beantragt mit der auf Abschluss des Kundenvertrags fir
den Broker oder Wealth gerichteten Willenserkldrung auch die Eréffnung eines Depots.
Es liegt im freien Ermessen der Scalable Capital, ob sie den Antrag der Kundin oder des
Kunden annimmt.

Die Kundin oder der Kunde kann Wertpapierbestande von anderen Instituten auf das
bei Scalable Capital geflihrte Depot Ubertragen (eingehender Depotiibertrag) oder von
einem bei Scalable Capital geflhrten Depot auf bei anderen Instituten geflihrten
Depots Ubertragen (ausgehender Depotiibertrag).

Im Fall eines eingehenden Depotibertrags behalt sich Scalable Capital das Recht vor,
die Verwahrung bestimmter Wertpapiere nicht zu Ubernehmen. Im Fall eines
ausgehenden Depotlbertrags ist Scalable Capital berechtigt, vorhandene Wertpapiere
zu verauBern oder gegen Gutschrift des entsprechenden Gegenwerts auszubuchen,
sofern eine Ubertragung dieser Wertpapiere nicht méglich, nicht zumutbar oder nicht
wirtschaftlich ist. Dies ist insbesondere der Fall bei fehlender Mitwirkung der Kundin
oder des Kunden oder des aufnehmenden Instituts, bei Ubertragungsbeschrankungen
oder bei Bruchstucken.

Depotauszug
Scalable Capital erteilt vierteljahrlich einen Depotauszug.
Bruchstiicke

Scalable Capital kann fir Rechnung der Kundin oder des Kunden Bruchstlicke an
bestimmten Finanzinstrumenten anschaffen oder verauBern. Der elektronische
Bruchstlickhandel kann durch Scalable Capital auf bestimmte Ausflihrungsplatze und
Finanzinstrumente beschrankt werden. Scalable Capital ist berechtigt, Bruchstticke an
Finanzinstrumenten aus dem Depot der Kundin oder des Kunden auszubuchen und den
entsprechenden Gegenwert auf dem zugehdrigen Verrechnungskonto gutzuschreiben,
sofern die Finanzinstrumente nicht oder nicht mehr im Rahmen des elektronischen
Bruchstlickhandels angeboten werden.

Die Kundin oder der Kunde erwirbt kein Eigentum an dem jeweiligen Bruchstlck eines
Finanzinstruments. Vielmehr wird die Kundin oder der Kunde hierbei wirtschaftlich so
gestellt, als hatte sie oder er Bruchstlicke an dem Finanzinstrument erworben. Die
Kundin oder der Kunde hat daher keine eigentumstypischen Rechte aus den
Bruchstlicken (insbesondere Teilnahme und Stimmrechte an einer Hauptversammiung
und etwaige Bezugsrechte). Der Anspruch auf Eigentumsiibergang bzw. auf einen
Wechsel der jeweiligen Besitzverhaltnisse besteht immer nur in Bezug auf einen ganzen
Anteil eines Finanzinstruments. Eigentumstypische Rechte wie die Eintragung in das
Aktienregister konnen immer nur flr den ganzzahligen Bestand wahrgenommen
werden. Bruchstlicke werden mit einer von Scalable Capital unter Berlicksichtigung der
berechtigten Interessen der Kundin oder des Kunden festzulegenden Anzahl an
Dezimalstellen verbucht.

Die Kundin oder der Kunde wird hinsichtlich etwaiger Ertrage wirtschaftlich so gestellt,
als hatte sie oder er auch das Eigentum an den jeweiligen Bruchstticken erworben. Die
Kundin oder der Kunde hat daher gegentber Scalable Capital einen Anspruch in der
Hohe des hypothetischen Ertrags, den sie oder er erhalten hatte, wenn sie
EigentlUmerin oder er Eigentimer des jeweiligen Bruchstiicks ware.

Einlosung von Wertpapieren/Bogenerneuerung
Inlandsverwahrte Wertpapiere
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Bei im Inland (d.h. in Deutschland) verwahrten Wertpapieren sorgt Scalable Capital fir
die Einldsung von Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheinen sowie von rickzahlbaren
Wertpapieren bei deren Falligkeit. Der Gegenwert von Zins-, Gewinnanteil- und
Ertragscheinen sowie von falligen Wertpapieren jeder Art wird unter dem Vorbehalt
gutgeschrieben, dass Scalable Capital den Betrag erhalt, und zwar auch dann, wenn
die Papiere bei der Scalable Capital selbst zahlbar sind. Scalable Capital besorgt neue
Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheinbogen (Bogenerneuerung).

Auslandsverwahrte Wertpapiere

Diese Pflichten obliegen bei im Ausland (d.h. auBerhalb Deutschlands) verwahrten
Wertpapieren dem auslandischen Verwahrer.

Auslosung und Kiindigung von Schuldverschreibungen

Bei im Inland verwahrten Schuldverschreibungen Uberwacht Scalable Capital den
Zeitpunkt der Rlckzahlung infolge Auslosung und Kindigung anhand der
Verdffentlichungen in den ,Wertpapier-Mitteilungen®. Bei einer Auslosung von im
Ausland verwahrten rickzahlbaren Schuldverschreibungen, die anhand deren
Urkundennummern erfolgt (Nummernauslosung), wird Scalable Capital nach ihrer Wahl
der Kundin oder den Kunden fir die ihr bzw. ihm in Wertpapierrechnung
gutgeschriebenen  Wertpapiere  entweder  Urkundennummern  flir  die
Auslosungszwecke zuordnen oder in einer internen Auslosung die Aufteilung des auf
den Deckungsbestand entfallenden Betrages auf die Kundinnen und Kunden
vornehmen. Diese interne Auslosung wird unter Aufsicht einer neutralen Prifungsstelle
vorgenommen; sie kann stattdessen unter Einsatz einer elektronischen
Datenverarbeitungsanlage durchgeflhrt werden, sofern eine neutrale Auslosung
gewahrleistet ist.

Einlosung in fremder Wahrung

Werden Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheine sowie féllige Wertpapiere in
auslandischer Wahrung oder Rechnungseinheiten eingeldst, wird Scalable Capital den
Einldsungsbetrag auf dem Verrechnungskonto der Kundin oder des Kunden in dieser
Wahrung gutschreiben, sofern die Kundin oder der Kunde ein Konto in dieser Wahrung
unterhalt. Andernfalls wird Scalable Capital der Kundin oder dem Kunden hierliber eine
Gutschrift in Euro erteilen, soweit nicht etwas anderes vereinbart ist.

Behandlung von
Bezugsrechten/Optionsscheinen/Wandelschuldverschreibungen

Bezugsrechte

Uber die Einrdumung von Bezugsrechten wird Scalable Capital die Kundin oder den
Kunden benachrichtigen, wenn hierlber eine Bekanntmachung in den
Wertpapier-Mitteilungen erschienen ist. Soweit Scalable Capital bis zum Ablauf des
vorletzten Tages des Bezugsrechtshandels keine andere Weisung der Kundin oder des
Kunden erhalten hat, wird Scalable Capital samtliche zum Depotbestand der Kundin
oder des Kunden gehodrenden inlandischen Bezugsrechte bestens verkaufen;
auslandische Bezugsrechte darf Scalable Capital gemaB den im Ausland geltenden
Usancen bestens verwerten lassen.

Options- und Wandlungsrechte

Uber den Verfall von Rechten aus Optionsscheinen oder Wandlungsrechten aus
Wandelschuldverschreibungen wird Scalable Capital die Kundin oder den Kunden mit
der Bitte um Weisung benachrichtigen, wenn auf den Verfaltag in den
Wertpapier-Mitteilungen hingewiesen worden ist.
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Weitergabe von Nachrichten

Werden in den Wertpapier-Mitteilungen Informationen verdffentlicht, die die
Wertpapiere der Kundin oder des Kunden betreffen, oder werden der Scalable Capital
solche Informationen vom Emittenten oder von ihrem auslandischen
Verwahrer/Zwischenverwahrer Ubermittelt, so wird Scalable Capital der Kundin oder
dem Kunden diese Informationen zur Kenntnis geben, soweit sich diese auf die
Rechtsposition der Kundin oder des Kunden erheblich auswirken kénnen und die
Benachrichtigung der Kundin oder des Kunden zur Wahrung ihrer bzw. seiner
Interessen erforderlich ist. So wird Scalable Capital insbesondere Informationen tber

a)  gesetzliche Abfindungs- und Umtauschangebote,
b) freiwilige Kauf- und Umtauschangebote,
c)  Sanierungsverfahren

zur Kenntnis geben. Eine Benachrichtigung kann unterbleiben, wenn die Information bei
Scalable Capital nicht rechtzeitig eingegangen ist oder die von der Kundin oder vom
Kunden zu ergreifenden MaBnahmen wirtschaftlich nicht zu vertreten sind, weil die
anfallenden Kosten in einem Missverhaltnis zu den moglichen Anspriichen der Kundin
oder des Kunden stehen.

Priifungspflicht der Scalable Capital

Scalable Capital pruft anhand der Bekanntmachungen in den Wertpapier-Mitteilungen
einmalig bei der Einlieferung von Wertpapierurkunden, ob diese von Verlustmeldungen
(Opposition), Zahlungssperren und dergleichen betroffen sind. Die Uberpriifung auf
Aufgebotsverfahren zur Kraftloserklarung von Wertpapierurkunden erfolgt auch nach
Einlieferung.

Umtausch sowie Ausbuchung und Vernichtung von Urkunden
Urkundenumtausch

Scalable Capital darf ohne vorherige Benachrichtigung der Kundin oder des Kunden
einer in den Wertpapier-Mitteilungen bekannt gemachten Aufforderung zur Einreichung
von Wertpapierurkunden Folge leisten, wenn diese Einreichung offensichtlich im
Kundeninteresse liegt und damit auch keine Anlageentscheidung verbunden ist (wie
z.B. nach der Fusion der Emittentin mit einer anderen Gesellschaft oder bei inhaltlicher
Unrichtigkeit der Wertpapierurkunden). Die Kundin oder der Kunde wird hiertiber
unterrichtet.

Ausbuchung und Vernichtung nach Verlust der Wertpapiereigenschaft

Verlieren die flr die Kundin oder den Kunden verwahrten Wertpapierurkunden ihre
Wertpapiereigenschaft durch Erldschen der darin verbrieften Rechte, so konnen sie
zum Zwecke der Vernichtung aus dem Depot der Kundin oder des Kunden ausgebucht
werden. Im Inland verwahrte Urkunden werden soweit maglich der Kundin oder dem
Kunden auf Verlangen zur Verfigung gestellt. Die Kundin oder der Kunde wird Uber die
Ausbuchung, die Mdglichkeit der Auslieferung und die mogliche Vernichtung
unterrichtet. Erteilt sie bzw. er keine Weisung, so kann Scalable Capital die Urkunden
nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Absendung der Mitteilung an die Kundin
oder den Kunden vernichten.

Haftung

Inlandsverwahrung
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Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Inland (d.h. in Deutschland) haftet Scalable
Capital fur jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Personen, die Scalable Capital
zur Erflllung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht. Soweit der Kundin oder dem Kunden eine
GS-Gutschrift erteilt wird, haftet Scalable Capital auch flr die Erflllung der Pflichten der
Clearstream Banking AG.

Auslandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Ausland (d.h. auBerhalb Deutschlands)
beschrankt sich die Haftung der Scalable Capital auf die sorgfaltige Auswahl und
Unterweisung des von Scalable Capital beauftragten auslandischen Verwahrers oder
Zwischenverwahrers. Bei einer Zwischenverwahrung durch die Clearstream Banking
AG oder einen anderen inlandischen Zwischenverwahrer sowie einer Verwahrung durch
eine auslandische Geschaftsstelle von Scalable Capital haftet Scalable Capital flir deren
Verschulden.

Kiindigung

Die Kindigung eines Depots erfolgt mit der Kindigung der jeweils zugehorigen
Geschaftsbeziehung zum Broker bzw. dem jeweiligen Portfolio im Rahmen von Wealth.
Einer gesonderten Kilindigungserklarung bedarf es nicht.

Die Kundigung eines Depots ohne Kindigung der jeweils zugehdrigen
Geschaftsbeziehung zum Broker bzw. dem jeweiligen Portfolio im Rahmen von Wealth
ist nicht moglich.

Vertragsbeendigung
Automatische Vertragsbeendigung

Die durch diese Besonderen Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschaft begrindete
Geschaftsbeziehung hinsichtlich eines fur den Broker und je Portfolio im Rahmen von
Wealth gefiuihrten Depots endet automatisch mit der Beendigung der
Geschéftsbeziehung zum Broker bzw. dem jeweiligen Portfolio im Rahmen von Wealth.

Fortgelten der librigen Depots

Von einer jeweiligen Beendigung werden die Ubrigen Depots der Kundin oder des
Kunden nicht berlhrt.

Sonstiges
Auskunftsersuchen

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verauBert werden oder die
eine Kundin oder ein Kunde von Scalable Capital im Inland oder im Ausland verwahren
lasst, unterliegen regelmaBig einer auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten
der Scalable Capital oder der Kundin bzw. des Kunden bestimmen sich daher auch
nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens der Kundin oder
des Kunden vorsehen kann. Scalable Capital wird entsprechende Auskiinfte an
auslandische Stellen erteilen, soweit Scalable Capital hierzu verpflichtet ist; Scalable
Capital wird die Kundin oder den Kunden hiertiber benachrichtigen.

Einlieferung/Ubertrage

Diese Besonderen Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte gelten auch, wenn die
Kundin oder der Kunde der Scalable Capital in- oder auslandische Wertpapiere zur
Verwahrung effektiv einliefert oder Depotguthaben von einem anderen Verwahrer
Ubertragen lasst. Verlangt die Kundin oder der Kunde die Verwahrung im Ausland, wird

727121



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

ihr  bzw. ihm eine WR-Gutschrift nach MaBgabe dieser Besonderen
Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte erteilt.
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Besondere Vertragsbedingungen: Broker
Allgemeines

Die Kundin oder der Kunde mdchte den von Scalable Capital angebotenen Broker
nutzen. Scalable Capital bietet den Broker ausschlieBlich fiir natlrliche Personen an. Die
Kundin oder der Kunde darf den Broker ausschlieBlich flr persdnliche Zwecke nutzen
(etwa Verwaltung des eigenen Vermdgens). Die Nutzung fir gewerbliche Zwecke
(etwa gewerblichen Wertpapierhandel oder die gewerbliche Verwaltung fremden
Vermdgens) oder eine sonstige berufliche Tatigkeit ist nicht zuldssig.

Die Auswahl der Finanzinstrumente, die gehandelt werden konnen, richtet sich unter
anderem danach, welche Finanzinstrumente an den im Rahmen des Brokers zur
Verfligung stehenden Ausfiihrungsplatzen (siehe hierzu nachfolgende Ziffer 5.3)
angeboten werden. Aktuell gehdren hierzu unter anderem Aktien, Anleihen, Fonds,
borsennotierte  Indexfonds (Exchange Traded Funds, ETFs) wund andere
borsengehandelte Wertpapiere, die die Wertentwicklung eines Basiswerts abbilden
(Exchange Traded Product, ETPs, -einschlieBlich Crypto-ETPs) und Derivate
(strukturierte Finanzprodukte).

Gegenstand des Vertrags

Scalable Capital stellt der Kundin oder dem Kunden den Kundenbereich der Plattform
zur Verflgung, um Scalable Capital Handelsauftrage erteilen zu kdnnen.

Scalable Capital bietet verschiedene Modelle des Brokers an, die jeweils einen
unterschiedlichen Dienstleistungsumfang aufweisen, verschiedene Entgelthdhen
vorsehen und/oder abweichende Zahlungsmodalitaten beinhalten (,Broker-Modelle").
Die Kundin oder der Kunde kann sich frei fr eines der Broker-Modelle entscheiden. Der
Wechsel zu einem anderen Broker-Modell kann von der Kundin oder von dem Kunden
jederzeit im Kundenbereich angewiesen werden. Die tatsachliche Umsetzung des
Wechsels des Broker-Modells kann mehrere Bankarbeitstage beanspruchen.

Scalable Capital kann nach billigem Ermessen jeweils gewisse Mindestordervolumen
sowohl fiir (Einzel-)Handelsauftrdge als auch flir Sparpldne festlegen
(,Mindestordervolumen"”). Das jeweils gliltige Mindestordervolumen wird auf der
Webseite und/oder in den Mobile Apps angezeigt.

Reines Ausfiihrungsgeschift, Product Governance, Marktmissbrauch

Der Broker beschrankt sich auf die Ausflhrung der (von der Kundin oder von dem
Kunden erteilten) Handelsauftrage  (reines  Ausflihrungsgeschaft  ohne
Angemessenheitsprufung wie nachfolgend in Ziffer 3.3 definiert fur nicht-komplexe
Finanzinstrumente und mit Angemessenheitsprifung fir alle  anderen
Finanzinstrumente).

Beim reinen Ausflihrungsgeschaft von nicht-komplexen Finanzinstrumenten gelten
gegenuber der Kundin oder dem Kunden geringe gesetzliche und aufsichtsrechtliche
Schutzpflichten. Die Kundin oder der Kunde wird hiermit ausdriicklich dartber
informiert, dass Scalable Capital beim Erwerb oder der VerauBerung von
nicht-komplexen Finanzinstrumenten keine Angemessenheitsprufung vornimmt.

Von der Kundin oder von dem Kunden erteilte Handelsauftrage mit Bezug auf den
Erwerb von komplexen Finanzinstrumenten erfordern hingegen eine vorherige
Angemessenheitsprifung. Die Angemessenheit beurteilt Scalable Capital danach, ob
die Kundin oder der Kunde aufgrund ihrer bzw. seiner Angaben zu Erfahrungen und
einer Uberpriifung der Kenntnisse der Kundin oder des Kunden die aus dem
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Finanzinstrument erwachsenen Risiken beurteilen kann
(,Angemessenheitsprufung”). Scalable Capital behalt sich das Recht vor, die Kundin
oder den Kunden von der Erteilung von Handelsauftragen in Bezug auf komplexe
Finanzinstrumente  auszuschlieBen (z.B. aufgrund des Ergebnisses der
Angemessenheitsprifung). Ungeachtet einer etwaig durchgeflihrten
Angemessenheitsprifung sollte sich die Kundin oder der Kunde mittels der zur
Verfligung gestellten Informationen und Risikohinweise (sowie gegebenenfalls anhand
weiterer Informationen der Emittenten, z.B. Basisinformationsblatt, oder von dritter
Seite) Uber die jeweiligen Risiken des in Aussicht genommenen Wertpapiergeschafts
vor Erteilung des Handelsauftrags informieren.

Scalable Capital ist grundsatzlich verpflichtet, die Vereinbarkeit der von Scalable Capital
im Rahmen des Brokers vertriebenen Finanzinstrumente mit den Bedurfnissen der
Kundinnen und Kunden unter Berlcksichtigung des sogenannten Zielmarktes zu
beurteilen (sogenannte Product Governance). Flr nicht-komplexe Finanzinstrumente,
die ausschlieBlich im Wege des reinen Ausfuhrungsgeschafts ohne
Angemessenheitsprifung vertrieben werden, bestimmt Scalable Capital den konkreten
Zielmarkt und gleicht den konkreten Zielmarkt nur im Hinblick auf die Zielmarktkategorie
+Kundenkategorie” ab. Fur komplexe Finanzinstrumente, die ausschlieBlich im Wege
des reinen Ausfuhrungsgeschafts mit Angemessenheitsprifung vertrieben werden,
bestimmt Scalable Capital den konkreten Zielmarkt und gleicht den konkreten Zielmarkt
nur im Hinblick auf die Zielmarktkategorien ,Kundenkategorie” sowie ,Kenntnisse und
Erfahrungen” ab. Die Kundin oder der Kunde wird hiermit Uber diesen jeweils
eingeschrankten Abgleich informiert.

Die Integritat der Finanzmarkte, die Anleger sowie das Vertrauen der Anleger in diese
Markte werden gesetzlich vor Marktmissbrauch geschitzt. Daher stellen unter
anderem Marktmanipulation und Insidergeschafte in vorsatzlichen Fallen eine Straftat
dar. Scalable Capital weist ausdrtcklich darauf hin, dass die Kundin bzw. der Kunde bei
der Nutzung des Brokers diesen gesetzlichen Rahmen zu beachten hat. Scalable
Capital trifft Vorkehrungen, um die ihr in diesem Zusammenhang obliegenden Pflichten
zur Aufdeckung und Uberwachung zu erfiillen.

Handelsuniversum

Im Rahmen des Brokers konnen nur die im (lber die Webseite oder Mobile Apps
nutzbaren) Kundenbereich der Plattform angezeigten Finanzinstrumente angeschafft
oder verauBert werden (,Handelsuniversum®).

Sollte ein im Rahmen des Brokers erworbenes Finanzinstrument inzwischen nicht mehr
Bestandteil des Handelsuniversums sein, so kann die Kundin oder der Kunde den
Auftrag zur VerduBerung dieser Finanzinstrumente gegebenenfalls nicht im
Kundenbereich der Plattform erteilen. Sie bzw. er hat in diesem Fall Scalable Capital zu
kontaktieren, um das weitere Vorgehen abzustimmen. Die VerauBerung dieser
Finanzinstrumente kann zusatzliche Kosten bei Scalable Capital und/oder Dritten
verursachen, die von der Kundin oder von dem Kunden zu tragen sind.

Scalable Capital kann im Kundenbereich der Plattform anbieten, gewisse Weisungen,
Erklarungen und/oder sonstige MaBnahmen zur Ubermittlung an Dritte zu veranlassen.
Es obliegt der Kundin oder dem Kunden, ob und in welchem Umfang Rechte aus
Wertpapieren wahrgenommen werden. Scalable Capital wird die Kundin oder den
Kunden nur auf ausdrlickliche Weisung in das flr die Austibung von Rechten aus
Wertpapieren erforderliche Verzeichnis eintragen lassen.
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Erteilung der Handelsauftrage

Die Kundin oder der Kunde kann Scalable Capital Handelsauftrage entweder Uber den
Kundenbereich der Plattform oder per E-Mail erteilen. Es besteht kein Anspruch darauf,
dass Scalable Capital Handelsauftrage in anderer Form entgegennimmt. Scalable
Capital behalt sich bei Vorliegen sachlicher Griinde (etwa technischer Probleme,
Wartungsarbeiten oder Updates) vor, die Kundin oder den Kunden auf alternative
Formen der Erteilung der Handelsauftrage zu verweisen. Die Kundin oder der Kunde
kann Scalable Capital jedoch telefonisch keine Handelsauftrage erteilen. Die
Bearbeitung der Handelsauftrage erfolgt in der Reihenfolge des Ordereingangs.

Zur Erteilung eines Handelsauftrags hat die Kundin oder der Kunde im Kundenbereich
der Plattform ein Finanzinstrument zum Kauf oder Verkauf, die entsprechende
Stlickzahl (gegebenenfalls einschlieBlich Bruchstiicken) unter Beachtung des jeweils
geltenden Mindestordervolumens sowie gegebenenfalls den Ausfluhrungsplatz
auszuwahlen.

Scalable Capital stellt der Kundin oder dem Kunden Uber die Ordermaske im
Kundenbereich eine Ubersicht iiber die zur Auswahl des Ausfilhrungsplatzes relevanten
Geblhren sowie gegebenenfalls Kursdaten in Echtzeit zur Verfigung. Zudem
informieren die Ausflihrungsplatze Uber ihre Internetseiten Uber mdglicherweise
anfallende Gebuhren, Entgelte und Kosten, die gegebenenfalls gemaB dem Preis- und
Leistungsverzeichnis an die Kundin oder den Kunden weitergegeben werden (zum
Beispiel Transaktionsentgelte oder Maklercourtagen). Die Darstellung, Reihenfolge und
gegebenenfalls  Vorauswahl von im elektronischen Handel angebotenen
Ausfuhrungsplatzen in der Ordermaske orientieren sich vorrangig an dem Kriterium des
gleichbleibend bestmdglichen Ergebnisses gemaB dem regelmaBig zu erwartenden
Gesamtentgelt. Fir weitere Informationen wird auf die Ausfuhrungsgrundsatze
(Abschnitt D.) verwiesen.

Je nach Finanzinstrument, Zeitpunkt und/oder gegebenenfalls weiteren sachlichen
Faktoren kann ein Finanzinstrument an nur einem der angebotenen Ausfuhrungsplatze
gehandelt werden. In diesem Fall beinhaltet der Handelsauftrag der Kundin oder des
Kunden stets die Weisung, den Handelsauftrag tber den verfligbaren Ausfihrungsplatz
auszuflhren.

Sofern ein Finanzinstrument an mehreren Ausflihrungsplatzen gehandelt werden kann,
muss die Kundin oder der Kunde eine Weisung erteilen, an welchem Ausfiihrungsplatz
ihr bzw. sein Handelsauftrag ausgefuhrt werden soll. Der gewahite Ausfuhrungsplatz
kann von dem abweichen, den Scalable Capital zur Erzielung eines bestmdoglichen
Ergebnisses gemaB ihrer AusfUhrungsgrundsatze wahlen wuirde, wenn Kkein
Ausflihrungsplatz vorgegeben wird.

Die Kundin oder der Kunde kann festlegen, ob der Handelsauftrag an eine Preisgrenze
gebunden sein soll (sogenannter ,Limit-Preis”) und/oder ob der Handelsauftrag erst
bei Erreichen einer Preisschwelle zur Ausfluhrung in den Markt gegeben werden soll
(sogenannter ,Stop-Preis”).

Zum Schutz der Kundin oder des Kunden wird Scalable Capital Auftrage zum Erwerb
eines Finanzinstruments, fur die die Kundin oder der Kunde keinen Limit-Preis definiert
hat, mit einem Limit-Preis (,Schutz-Limit") versehen. Das Schutz-Limit berechnet sich
aus dem kleineren Wert aus (i) dem zur Anlage zur Verfligung stehenden Guthaben der
Kundin oder des Kunden dividiert durch die zu erwerbende Stiickzahl und (i) dem
letzten Kaufkurs des jeweiligen Finanzinstruments oder, im Fall von Handelsauftragen
mit Stop-Preis, dem Stop-Preis multipliziert mit der Summe aus 1 und einem
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Schutzfaktor in Prozent. Der jeweils aktuelle Schutzfaktor in Prozent wird vor Erteilung
eines Auftrags zum Erwerb eines Finanzinstruments angezeigt. AnschlieBend wird das
Schutz-Limit auf vier (4) Dezimalstellen abgerundet und gemaB der im Rahmen der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/588 definierten Tick-GroBen angepasst. Das
Schutz-Limit wird der Kundin oder dem Kunden im Kundenbereich angezeigt. Der
Handelsauftrag hat eine Guiltigkeitsdauer nach MaBgabe der Ziffer 8.2.

alable Capital we ausdricklich darauf hin, dass Auftrdge zum Verkauf eine
Finanzinstruments nicht mit einem_ Schutz-Limit versehen werden. Kundinnen und
Kunden sollen bei Verkaufen selbst zwischen maximaler

Ausflihrungswahrscheinlichkeit (ohne Limit-Preis) und mindestens zu erzielendem Preis
wahlen kénnen (mit Limit-Preis).

Bei Finanzinstrumenten, deren Wertentwicklung an einen Basiswert gekoppelt ist (etwa
bei ETPs), kann Scalable Capital die Eingabe von Stlickzahl sowie Limit- und Stop-Preis
in Bezug auf den Basiswert vorsehen. Die Umrechnung in Stiickzahl und Preise des
Finanzinstruments erfolgt indikativ fortlaufend auf Basis aktueller Quotierungen von
einem Ausfuhrungsplatz und der vom Produkthersteller bereitgestellten Bestandsdaten
und wird mit der Erteilung des Handelsauftrags bestatigt.

Die Kundin oder der Kunde hat die Mdglichkeit und Verpflichtung, die entsprechenden
Angaben nach Eingabe zu Uberprifen. Hierzu werden der Kundin oder dem Kunden alle
Angaben erneut in einer gesonderten Ubersicht im Kundenbereich angezeigt. Die
Kundin oder der Kunde muss hiernach die entsprechende elektronische Schaltflache
betatigen, um Scalable Capital den entsprechenden Handelsauftrag zu erteilen. Der
entsprechende Handelsauftrag ist erst verbindlich erteilt, wenn der Kundin oder dem
Kunden im Kundenbereich jeweils (i) unmittelbar nach Betatigung der genannten
Schaltflaiche eine entsprechende Eingangsbestatigung und (ii) der entsprechende
Handelsauftrag in der Transaktionsliste angezeigt werden.

Scalable Capital nimmt Handelsauftrage grundsatzlich innerhalb der Handelszeiten des
jeweiligen  Ausflhrungsplatzes an. Ausfuhrungsplatze informieren Uber ihre
Internetseiten Uber ihre jeweiligen Handelszeiten. Scalable Capital ist darliber hinaus
berechtigt, die Zeiten der Entgegennahme von Handelsauftragen jederzeit nach
biligem Ermessen abweichend festzusetzen, auszuweiten und/oder einzuschranken.

Per E-Mail erteilte Handelsauftrage wird Scalable Capital erst nach Verifizierung mit der
Kundin oder dem Kunden annehmen. Die Verifizierung erfolgt telefonisch, Uber die
Mailbox, per Push-Funktion der Mobile Apps, per E-Mail und/oder per SMS. Die Kundin
oder der Kunde erhdlt eine Bestatigung Uber einen der vorgenannten
Kommunikationswege, sobald der entsprechende Handelsauftrag angenommen
wurde. Die Bearbeitung von per E-Mail (i) zwischen 22:00 bis 08:00 Uhr, (i) an
Wochenenden (Samstag, Sonntag) sowie (iii) an Bankfeiertagen in Bayern erteilten
Handelsauftragen beginnt erst am folgenden Bankarbeitstag in Bayern. Scalable Capital
ist dartiber hinaus berechtigt, die Zeiten der Entgegennahme von Handelsauftragen per
E-Mail jederzeit nach biligem Ermessen abweichend festzusetzen, auszuweiten
und/oder einzuschranken. Scalable Capital wird die Kundin oder den Kunden hiertber in
angemessener Art und Weise vorab informieren. Abweichend von Ziffer 5.7 werden

Handelsauftrage per E-Mail nicht mit einem Schutz-Limit versehen.
Erteilung von Handelsauftragen nur auf Guthabenbasis

Die Kundin oder der Kunde kann Scalable Capital ausschlieBlich auf Basis des frei
verfugbaren Guthabens Handelsauftrage erteilen. Sofern Scalable Capital der Kundin
oder dem Kunden einen Wertpapierkredit eingeraumt hat, kann die Kundin oder der
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Kunde zusatzlich auch die jeweils aktuell verfligbare Kreditlinie nach MaBgabe der
Besonderen Vertragsbedingungen: Credit (Abschnitt C., Kapitel V.) nutzen.

Sollte die Kundin oder der Kunde offene Handelsauftrage nicht I6schen, sobald das
Guthaben keine ausreichende Deckung mehr zu deren Ausfiuhrung aufweist, kann
Scalable Capital nach billigem Ermessen offene Handelsauftrage Ioschen.

Abweichend vom Grundsatz der Erteilung von Handelsauftragen nur auf
Guthabenbasis und/oder im Rahmen einer verflgbaren Kreditlinie kann Scalable Capital
Handelsauftrage (Kaufe) auch auf Basis von noch nicht wertgestellten
SEPA-Lastschriftumsatzen  (,Instant”) entgegennehmen und entsprechende
Handelsauftrage ausflhren. Die Wertstellung erfolgt bei Instant regelmaBig vor oder
zeitgleich mit der Ublichen Wertstellung der Handelsauftrage von Finanzinstrumenten
im  Handelsuniversum. Aufgrund von Verzdégerungen im Zahlungsverkehr,
abweichender Wertstellungsfristen fir bestimmte Gattungen von Finanzinstrumenten
sowie sonstiger relevanter Umstidnde kann es zur (weiteren) Uberziehung des
Verrechnungskontos kommen. Es gelten die Verpflichtungen zum Ausgleich des
Verrechnungskontos, Einschrankungen zur Verfugbarkeit von Zahlungsmethoden
sowie die Regelungen zur Vermeidung von Doppelbelastungen und nicht beabsichtigter
Kreditaufnahme.

Sparplane

Fir bestimmte im Kundenbereich der Plattform entsprechend gekennzeichnete
Finanzinstrumente kann die Kundin oder der Kunde Handelsauftrage fur den Erwerb
dieser Finanzinstrumenten zu regelmaBig wiederkehrenden Zeitpunkten und zu
festgelegten Sparraten (,Sparplane”) erteilen. Die Handelsauftrage kdnnen auch mit
der Weisung erteilt werden, dass eine automatische Erhdhung der Sparrate bis zum
geltenden Maximalordervolumen vorgenommen wird. Die Kundin oder der Kunde kann
jederzeit die Sparrate erhohen, reduzieren oder einen Sparplan einstellen. Eine
Anderung des Sparplans kann gegebenenfalls erst bei einer folgenden Ausfiihrung
bertcksichtigt werden.

Die Kundin oder der Kunde weist, sofern die Ausfihrung des Sparplans nicht auf
Grundlage des frei verfugbaren Guthabens erfolgen soll, den Einzug der Sparrate
jeweils vorab per SEPA-Lastschrift von einem hinterlegten Referenzkonto an.

Scalable Capital flhrt die Handelsauftrage in der Regel jeweils zu dem im Sparplan
definierten Zeitpunkt aus. Eine taggenaue Einhaltung dieses Zeitpunkts kann nicht
gewabhrleistet werden und wird auch nicht zugesichert. Die Zeitpunkte der Ausfuhrung
hangen unter anderem von der Handelbarkeit des Instruments sowie von aktuell
verfugbaren Guthaben und Depotbestdanden ab. Die Auswahl von fur Sparplane
angebotenen Ausflhrungsplatzen orientiert sich vorrangig an dem Kriterium des
gleichbleibend bestmdglichen Ergebnisses gemaB dem regelmaBig zu erwartenden
Gesamtentgelt. Je nach Finanzinstrument, Zeitpunkt und/oder gegebenenfalls weiteren
sachlichen Faktoren kann ein Sparplan an nur einem der angebotenen
Ausflihrungsplatze ausgefuhrt werden. In diesem Fall beinhaltet der Handelsauftrag der
Kundin oder des Kunden stets die Weisung, den Sparplan Uber den verflgbaren
AusflUhrungsplatz  auszufihren. In diesem Zusammenhang wird auf die
Ausfiihrungsgrundsatze (Abschnitt D.) verwiesen.

Bei Anderung der WKN/ISIN eines Finanzinstruments (etwa aufgrund von Fusionen,
Umbenennung oder sonstigen Umstanden) kann Scalable Capital einen bestehenden
Sparplan unter der neuen WKN/ISIN weiterflhren oder den Sparplan beenden. Eine
Weiterfuhrung des Sparplans unter der neuen WKN/ISIN kann nicht gewahrleistet
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9.2

9.3.

9.4.

10.

werden und wird auch nicht zugesichert. Scalable Capital wird die Kundin oder den
Kunden Uber eine solche Anderung der WKN/ISIN und Uber die Weiterflihrung oder die
Beendigung im Kundenbereich informieren.

Glltigkeitsdauer von Handelsauftragen

Ein Handelsauftrag ohne Limit-Preis und ohne Stop-Preis gilt nur fir den Handelstag
der Erteilung. Ist der Handelsauftrag fur eine gleichtagige Ausfihrung nicht so
rechtzeitig eingegangen, dass seine Berlcksichtigung im Rahmen des
ordnungsgemanen Arbeitsablaufs mdglich ist, so verfallt der Handelsauftrag und wird
nicht flr den nachsten Handelstag vorgemerkt.

Ein Handelsauftrag mit Limit-Preis und/oder Stop-Preis ist bis zum festgelegten
Handelstag gultig. Scalable Capital kann eine Gultigkeitsdauer festlegen, die auf der
Webseite verdffentlicht wird.

Handelsauftrage ohne Limit-Preis und ohne Stop-Preis zum Kauf oder Verkauf von
Bezugsrechten sind langstens fir die Dauer des Bezugsrechtshandels glltig.
Entsprechende Handelsauftrage mit Limit-Preis und/oder Stop-Preis erldschen
spatestens mit Ablauf des vorletzten Tages des Bezugsrechtshandels. Die
Glltigkeitsdauer von Auftragen zum Kauf oder Verkauf auslandischer Bezugsrechte
bestimmt sich nach den maBgeblichen auslandischen Usancen. Fir die Behandlung
von Bezugsrechten, die am letzten Tag des Bezugsrechtshandels zum Depotbestand
der Kundin oder des Kunden gehdren, qilt Ziffer 151 der Besonderen
Vertragsbedingungen: Wertpapiergeschafte (Abschnitt C., Kapitel IL.).

Erloschen offener Handelsauftrage

Offene Handelsauftrage fUr Finanzinstrumente an deutschen Ausfuhrungsplatzen
erldschen bei Dividendenzahlung, sonstigen Ausschittungen, der Einrdumung von
Bezugsrechten oder einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln mit Ablauf des
Handelstages, an dem die jeweiligen Finanzinstrumente letztmalig einschlieBlich der
vorgenannten Rechte gehandelt werden, sofern die jeweiligen Regelungen des
Ausflhrungsplatzes ein Erldschen vorsehen. Bei Veranderung der Einzahlungsquote
teileingezahlter Aktien oder des Nennwertes von Aktien und im Falle des
Aktiensplittings erldschen offene Handelsauftrage mit Ablauf des Handelstages vor
dem Tag, an dem die Aktien mit erhdhter Einzahlungsquote bzw. mit dem veranderten
Nennwert bzw. gesplittet notiert werden.

Wenn an einem deutschen Ausfiihrungsplatz die Preisfeststellung wegen besonderer
Umstande im Bereich des Emittenten unterbleibt (Kursaussetzung), erldschen
samtliche an diesem Ausflhrungsplatz auszuflihrenden Handelsauftrage fir die
betreffenden Wertpapiere, sofern die Bedingungen des Ausflhrungsplatzes dies
vorsehen.

Bei der Ausfuhrung von Handelsauftragen an auslandischen Ausfuhrungsplatzen gelten
insoweit die Usancen der auslandischen Ausflhrungsplatze.

Von dem Erldschen eines Handelsauftrags wird Scalable Capital die Kundin oder den
Kunden unverzlglich benachrichtigen.

Ausfiihrung der Handelsauftrage

Fir die Ausfuhrung der Handelsauftrdge gelten die Ausfihrungsgrundsatze
(Abschnitt D.).
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Kursdaten und Quotierungen

Scalable Capital weist die Kundin oder den Kunden ausdrticklich darauf hin, dass (i) die
im Kundenbereich der Plattform angezeigten Kursdaten lediglich indikative und
unverbindliche Quotierungen (sogenannte Quotes) darstellen und (ii) die sonstigen fir
den Handelsauftrag relevanten Wertangaben (etwa geschatztes Auftragsvolumen,
Bewertung der Depotpositionen, sonstige auf der genannten Basis beruhende
Kalkulationen) auf diesen indikativen und unverbindlichen Quotierungen beruhen.
Scalable Capital kann bei Finanzinstrumenten, deren Wertentwicklung an einen
Basiswert gekoppelt ist (etwa bei ETPs), Quotierungen, Stlickzahlen, Einstands-, Limit-
und Stop-Preise sowie sonstige Angaben in Bezug auf den Basiswert angeben. Die
Umrechnung in Stlickzahl und Preise des Finanzinstruments erfolgt indikativ und
fortlaufend auf Basis aktueller Quotierungen von einem Ausfuhrungsplatz und der vom
Produkthersteller bereitgestellten Bestandsdaten.

Scalable Capital werden diese Quotierungen von Dritten (z.B. Ausfiihrungsplatzen oder
Datenbereitstellungsdiensten) zur Verfliigung gestellt, so dass Scalable Capital
gegenuber der Kundin oder dem Kunden keine Gewahr fur deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit und Aktualitat Ubernimmt. Der Haftungsausschluss gilt nicht im Fall einer
vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung von Scalable Capital.

Entgelte und Auslagen

Es gelten die Bestimmungen der Allgemeinen Vertragsbedingungen und das jeweils
gultige Preis- und Leistungsverzeichnis.

Im Falle eines Wechsels des Broker-Modells durch die Kundin oder den Kunden gelten
ab Gultigkeit des neu gewahiten Broker-Modells nach vorstehender Ziffer 2.2 die
geman dem einschlagigen Preis- und Leistungsverzeichnis zu zahlenden Entgelte.

Das vor dem Wechsel zu einem anderen Broker-Modell oder einer Kindigung des
Brokers von der Kundin oder von dem Kunden als jahrliche Vorauszahlung (PRIME
Broker) gezahlte Grundentgelt wird von Scalable Capital auf entsprechenden Antrag
der Kundin oder des Kunden in Textform fir den noch nicht abgelaufenen Teil des zum
Zeitpunkt des Wechsels des Broker-Modells oder Kindigung des Brokers einschlagigen
Abrechnungszeitraums (Jahr) anteilig erstattet, wobei das Jahr mit 365 Tagen in die
Berechnung eingeht.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Broker kann Scalable Capital (gegebenenfalls mittelbar)
Zuwendungen, z.B. von den Anbietern von Wertpapieren (Produktanbietern) fiir den
Handel mit bestimmten Wertpapieren, erhalten. Hierzu gehdren transaktions-,
volumen-, mittelzufluss- und/oder bestandsabhangige Vertriebsprovisionen und/oder
Vertriebsfolgeprovisionen. Die konkrete Hohe dieser Zuwendungen hangt im Einzelfall
vom Finanzinstrument sowie von der jeweiligen zugrundeliegenden Vereinbarung ab.

Fur die Ausflhrung von Handelsauftragen fur Kundinnen und Kunden mit Wohnsitz in
Deutschland im Rahmen des Brokers an gewissen Ausfuhrungsplatzen kann Scalable
Capital monetére und nicht-monetare Zuwendungen von dritter Seite erhalten und/oder
an Dritte gewahren.

Die Hohe der Zuwendungen wird gegebenenfalls kundenubergreifend ermittelt und
kann daher nicht in jedem Fall einer einzelnen Transaktion oder einer einzelnen Kundin
oder einem einzelnen Kunden zugeordnet werden.

Die Vereinnahmung dieser Zuwendungen dient der Bereitstellung effizienter und
qualitativ hochwertiger Infrastrukturen fur den Erwerb und die VerduBerung einer
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14.
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14.2.

14.3.

14.4.

breiten Palette von Finanzinstrumenten sowie eines umfassenden
Informationsangebots zu glinstigen Preisen.

Die Kundin oder der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass Scalable Capital
diese Zuwendungen im Rahmen der gesetzlichen Voraussetzungen vereinnahmt und
behalten darf. Die Kundin oder der Kunde und Scalable Capital treffen insoweit die von
der gesetzlichen Regelung des Rechts der Geschaftsbesorgung abweichende

Scalable Capital — die Anwendbarkeit des Rechts der Geschaftsbesorgung auf die
Leistungen von Scalable Capital unter diesem Kundenvertrag unterstellt — die
Zuwendungen an die Kundin oder den Kunden herausgeben.

Im Kundenbereich der Plattform werden der Kundin oder dem Kunden in
Zusammenhang mit einem Handelsauftrag weitere Informationen zu den von Scalable
Capital vereinnahmten und/oder gewahrten Zuwendungen angezeigt. Scalable Capital
stellt auf Wunsch der Kundin oder des Kunden weitere Einzelheiten zur Verfugung.

Kiindigung und Vertragsbeendigung

Die Kundin oder der Kunde kann den Broker nach den Regelungen der Allgemeinen
Vertragsbedingungen (Abschnitt B., Ziffer 14) kiindigen. Eine Kiindigung ist jedoch nur
moglich, wenn die Kundin oder der Kunde zuvor samtliche im zugehorigen Depot
verwahrten Wertpapiere verdauBert oder auf ein anderes nicht von Scalable Capital
geflhrtes Depot Ubertragt.

Scalable Capital kann den Broker nach den Regelungen der Allgemeinen
Vertragsbedingungen (Abschnitt B., Ziffer 14) kiindigen. Bei einer Kiindigung durch
Scalable Capital ist die Kundin oder der Kunde verpflichtet, bis zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Kindigung (d.h. zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung mit
Ablauf der Kiindigungsfrist) samtliche im zugehorigen Depot verwahrte Wertpapiere zu
verauBern oder auf ein anderes nicht von Scalable Capital gefiihrtes Depot zu
ubertragen.

Befinden sich nach dem Zeitpunkt der Vertragsbeendigung (mit Wirksamwerden der
Kundigung, erfolgtem Widerruf oder sonstiger Beendigung dieser Geschaftsbeziehung)
Wertpapiere auf dem zugehdrigen Depot, ist Scalable Capital zur VerauBerung der
Wertpapiere berechtigt. Scalable Capital wird eine bevorstehende VerauBerung der
Wertpapiere der Kundin oder des Kunden unter Setzung einer Nachfrist von einem
Monat androhen, soweit eine solche Androhung nicht untunlich ist. Eine Androhung ist
insbesondere dann untunlich, wenn die Kundin oder der Kunde die VerauBerung oder
Ubertragung der im zugehérigen Depot verwahrten Wertpapiere ernsthaft und
endgultig verweigert. Die im Zusammenhang mit der VerauBerung der Wertpapiere
entstehenden Auslagen und Kosten tragt die Kundin oder der Kunde. Der
VerauBerungserlds wird - vorbehaltlich der nachfolgenden Ziffer 14.4 - anschlieBend
auf ein Referenzkonto der Kundin oder des Kunden ausgekehrt.

Die Kundin oder der Kunde ist in den Fallen der vorstehenden Ziffer 14.3 so lange zur
Zahlung von Gebihren in Hohe der nach dem Preis- und Leistungsverzeichnis
(Abschnitt E.) flr das fir die Kundin oder den Kunden zuletzt gliltige Broker-Modell
verpflichtet, bis das Depot durch Ubertragung oder VerduBerung samtlicher
Wertpapiere auf dem Depot und Auskehr der VerauBerungserldse vollstandig
abgewickelt ist. Scalable Capital kann Vergltungsanspriche aus dem (zum
betreffenden Depot gehdrigen) Verrechnungskonto befriedigen, auf Grundlage eines

81/121



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

von der Kundin oder von dem Kunden erteilten SEPA-Lastschriftmandats einziehen
oder aus einem anderen bei Scalable Capital geflihrten Verrechnungskonto befriedigen.
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2.2,

2.3.

3.2

Besondere Vertragsbedingungen: Wealth
Allgemeines

Die Kundin oder der Kunde mochte die von Scalable Capital angebotene
Finanzportfolioverwaltung, d.h. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten
angelegter Vermdgen flr andere mit Entscheidungsspielraum, nutzen.

Beauftragt die Kundin oder der Kunde Scalable Capital mit der Verwaltung von
mehreren Portfolios, so entsteht fur jedes Portfolio eine rechtlich selbstandige
Geschéftsbeziehung Uber die Finanzportfolioverwaltung zwischen der Kundin oder
dem Kunden und Scalable Capital, die jeweils im Hinblick auf Bestand, Wirkung von
Tatsachen und Beendigung rechtlich unabhangig von den anderen
Geschaftsbeziehungen ist. Fir jedes Portfolio konnen teilweise gesonderte
Kundenangaben gemacht werden; die sonstigen Kundenangaben beanspruchen im
Ubrigen portfoliolibergreifend Geltung.

Gegenstand des Vertrags und Volimacht

Die Kundin oder der Kunde beauftragt Scalable Capital, das in dem Depot und auf dem
Verrechnungskonto verbuchte Portfolio, bestehend aus Finanzinstrumenten und frei
verfligbarem Guthaben (insgesamt , Kundenportfolio”), nach freiem Ermessen und
ohne vorherige Einholung von Weisungen zu verwalten. Scalable Capital kann nach
billigem Ermessen einen gewissen Mindestanlagebetrag festlegen
(,Mindestanlagebetrag”). Der jeweils glltige Mindestanlagebetrag wird auf der
Webseite und/oder in den Mobile Apps angezeigt.

Die Finanzportfolioverwaltung umfasst insbesondere (i) Finanzinstrumente im Sinne
von §1Abs. 11 KWG zu erwerben, zu verauBern oder in sonstiger Weise dartiber zu
verfligen, (i) die Rechte aus diesen Finanzinstrumenten (Stimm-, Bezugs- und sonstige
Rechte) nach freiem Ermessen wahrzunehmen sowie (iii) alle sonstigen im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung zweckmaBigen Handlungen vorzunehmen, Erklarungen
abzugeben und entgegenzunehmen.

Scalable Capital ist bevollmachtigt, die Kundin oder den Kunden im Rahmen von Wealth
gegenuber Dritten zu vertreten und somit im Namen der Kundin oder des Kunden sowie
auf deren bzw. dessen Rechnung und Risiko zu handeln (insgesamt , Vollmacht").

Anlagestrategie, Anlagerichtlinien und Benchmark

Scalable Capital bietet aufgrund der Angaben der Kundin oder des Kunden zu ihren
bzw. seinen Anlagezielen, finanziellen Verhaltnissen sowie Kenntnissen und
Erfahrungen (insgesamt , Geeignetheitspriifung”) geeignete Anlagestrategien an. Die
Kundin oder der Kunde kann eine Anlagestrategie wahlen. Es gelten die in der Anlage 1
(Anlagerichtlinien) dargestellten Anlagerichtlinien zu der von der Kundin oder dem
Kunden gewahiten Anlagestrategie (,Anlagerichtlinien”). Sollten sich die Anlageziele,
die finanziellen Verhaltnisse und/oder die sonstigen in der Geeignetheitsprifung
abgefragten Umstande der Kundin oder des Kunden andern, so hat die Kundin oder der
Kunde diese Veranderungen unverziglich mitzuteilen. Scalable Capital wird der Kundin
oder dem Kunden gegebenenfalls neue geeignete Anlagestrategien vorschlagen.

Die Anlagerichtlinien binden das Ermessen von Scalable Capital. Die Anlagerichtlinien
gelten aber nicht als verletzt, wenn sie nur unwesentlich oder nur vortibergehend nicht
eingehalten werden. Kommt es infolge von Marktschwankungen, durch Verfigungen
der Kundin oder des Kunden, durch Ubertragung von Guthaben und/oder
Finanzinstrumenten auf das Verrechnungskonto bzw. das Depot und/oder auf sonstige
Weise zu erheblichen Abweichungen von den Anlagerichtlinien, wird Scalable Capital
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5.2

5.3.

geeignete Handlungen nach eigenem Ermessen vornehmen, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien in einem angemessenen Zeitraum (erstmalig) herzustellen oder
wiederherzustellen.

Scalable Capital ist berechtigt, ohne vorherige Zustimmung der Kundin oder des
Kunden Anderungen an einer Anlagestrategie vorzunehmen (so zum Beispiel
Anderungen von Anlageklassen, zuldssigen Finanzinstrumenten, Regionen oder
Sektoren einer Anlagestrategie, oder die Zusammenlegung mit einer anderen
Anlagestrategie), soweit sich hierdurch das Risikoprofil der Anlagestrategie nicht
wesentlich  andert und die geanderte Anlagestrategie auf Basis der
Geeignetheitsprifung weiterhin geeignet ist. Hiertiber wird Scalable Capital die Kundin
oder den Kunden in Textform mit einer Frist von mindestens zwei Monaten im Voraus
informieren.

Als VergleichsgroBe wird die in der Anlage 1 (Anlagerichtlinien) genannte Benchmark
zur gewahlten Anlagestrategie festgelegt. Die Benchmark dient ausschlieBlich zur
Information der Kundin oder des Kunden und begrindet keinerlei rechtliche
Verbindlichkeit, Zusage oder Garantie hinsichtlich einer der VergleichsgroBe
entsprechenden Wertentwicklung. Scalable Capital ist befugt, die Benchmark im
Verlauf der Finanzportfolioverwaltung abzuandern und eine andere angemessene und
aussagekraftige Vergleichsmethode festzulegen. Die Kundin oder der Kunde wird tber
die Anderung informiert.

Die Kundin oder der Kunde kann eine Anderung der Anlagestrategie im Kundenbereich
der Plattform veranlassen. Hierzu muss die Kundin oder der Kunde zunachst
gegebenenfalls erneut die Geeignetheitsprifung durchlaufen. Sofern sie bzw. er im
Anschluss die Anderung der Anlagestrategie bestétigt hat, nimmt Scalable Capital die
entsprechenden Anpassungen im Kundenportfolio im weiteren Geschaftsverlauf vor.
Die Umsetzung der Anderung kann gegebenenfalls mehrere Handelstage
beanspruchen.

Ausfuhrung der Anlageentscheidungen

Scalable Capital fuhrt die im Rahmen von Wealth fir die Kundin oder den Kunden
getroffenen Anlageentscheidungen in Form von entsprechenden Handelsauftragen
selbst aus. Fur die Ausflhrung der Handelsauftrage gelten die Ausflihrungsgrundsatze
(Abschnitt D.).

Ein- und Auszahlungen

Zahlt die Kundin oder der Kunde Guthaben auf ein zu einem Kundenportfolio
zugehoriges Verrechnungskonto ein, wird dieses nach Gutschrift auf dem
Verrechnungskonto gemaB der vereinbarten Anlagestrategie angelegt. Die Anlage kann
gegebenenfalls mehrere Handelstage beanspruchen.

Auszahlungen von einem Kundenportfolio zugehdrigen Verrechnungskonto kdnnen bis
zur Wertstellung auf einem Referenzkonto mehrere Bankarbeitstage in Anspruch
nehmen, etwa weil Scalable Capital zunachst flr ein entsprechendes
Verrechnungskonto-Guthaben durch entsprechende  VerauBerungen  von
Finanzinstrumenten aus dem Depot sorgen muss und erst im Anschluss die
Auszahlung vornehmen kann.

Beauftragt die Kundin oder der Kunde eine Ubertragung von Finanzinstrumenten in das
oder aus dem Depot, so stellt dies einen wesentlichen Eingriff in die gewahite
Anlagestrategie dar. Die Herstellung oder Wiederherstellung der Einhaltung der
Anlagerichtlinien kann gegebenenfalls mehrere Handelstage beanspruchen.
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Berichte

Scalable Capital wird der Kundin oder dem Kunden jeweils quartalsweise Uber das
zuvor  abgelaufene Quartal einen Rechenschaftsbericht ~ Uber  die
Finanzportfolioverwaltung erstatten. Scalable Capital wird der Kundin oder dem Kunden
zudem bei Erreichen der in Anlage 1 (Anlagerichtlinien) genannten Verlustschwelle zur
gewahlten Anlagestrategie Uber in dem Kundenportfolio eingetretene Verluste
informieren.

Entgelte und Auslagen

Es gelten die Bestimmungen der Allgemeinen Vertragsbedingungen (Abschnitt B.) und
das jeweils giiltige Preis- und Leistungsverzeichnis (abrufbar Gber die Webseite oder
die Mobile Apps von Scalable Capital).

Zuwendungen

Es besteht die Mdglichkeit, dass Scalable Capital im Rahmen von Wealth Zuwendungen
von Fondsgesellschaften, Anbietern von Wertpapieren (Produktanbietern) und
sonstigen Dritten erlangt. Hierzu gilt Folgendes:

a)  Scalable Capital wird monetare Zuwendungen nicht annehmen oder, im Falle der
Annahme, dem Verrechnungskonto der Kundin oder des Kunden Uberweisen
und/oder mit dem Entgelt fur die Finanzportfolioverwaltung verrechnen.

b) Scalable Capital wird nicht-monetare Zuwendungen nur annehmen, sofern sie
geringfiigig sind und auch im Ubrigen die gesetzlichen Voraussetzungen erfiillt
sind. Es wird sich in der Regel um Produkt und Dienstleistungsinformationen,
Marketingmaterial im Zusammenhang mit Neuemissionen, Teilnahme an Fach-
und Schulungsveranstaltungen, Bewirtungsleistungen im Bagatellbereich sowie
sonstige qualitatsverbessernde, geringfiligige nichtmonetare Vorteile handeln.

Die Kundip oder der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass Scalable Capital
i in reinstimmung_mi m Kundenvertr n n zlichen Regelungen

angenommenen) geringfligigen nicht-monetaren Zuwendungen behélt. Die Kundin

oder der Kunde und Scalable Capital treffen insoweit die von der gesetzlichen Regelung
des Rechts der Geschaftsbesorgung abweichende Vereinbarung, dass ein Anspruch
der_Kundin _oder des Kunden gegen Scalable Capital auf Herausgabe dieser
geringflgigen nicht-monetaren Zuwendungen nicht entsteht. Ohne diese Vereinbarung
musste Scalable Capital — die Anwendbarkeit des Rechts der Geschaftsbesorgung auf
die Leistungen von Scalable Capital unter diesem Kundenvertrag unterstellt — auch
diese geringfiigigen nicht-monetaren Zuwendungen an die Kundin oder den Kunden
herausgeben.

Scalable Capital gewahrt grundsatzlich keine Zuwendungen. Gegebenenfalls kann
Scalable Capital Vermittlern (insbesondere sogenannten vertraglich gebundenen
Vermittlern) flr den Nachweis der Gelegenheit zum Abschluss oder fur die Vermittlung
eines Kundenvertrags Zahlungen leisten, deren Hohe sich anhand des Werts des von
der vermittelten Kundin oder von dem vermittelten Kunden investierten Vermogens
berechnet. Der Kundin oder dem Kunden entstehen hieraus keine zusatzlichen Kosten,
da diese Zahlungen nicht aus dem Kundenportfolio geleistet werden. Auf Nachfrage
wird Scalable Capital weitere Einzelheiten offenlegen.

Kiindigung und Vertragsbeendigung
Die Kundin oder der Kunde kann Wealth nach den Regelungen der Allgemeinen
Vertragsbedingungen (Abschnitt B., Ziffer 14) kiindigen.
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Scalable Capital kann Wealth nach den Regelungen der Allgemeinen
Vertragsbedingungen (Abschnitt B., Ziffer 14) kiindigen. Ein wichtiger Grund, der
Scalable Capital zur auBerordentlichen Kiindigung berechtigt, liegt (in Erganzung zu
Abschnitt B., Ziffer 14.2.2) insbesondere dann vor,

a) wenn die Kundin oder der Kunde durch Weisung zum Erwerb oder zur
VerauBerung von Finanzinstrumenten die Umsetzung der gewahlten
Anlagestrategie gefahrdet. Scalable Capital wird der Kundin oder dem Kunden
vor Ausubung des Kundigungsrechts die Gelegenheit zur Ricknahme der
Weisung geben;

b) wenn innerhalb eines angemessenen Zeitraums keine Einzahlung des
vereinbarten Mindestanlagebetrags erfolgt; oder

c) wenn aufgrund von durch die Kundin oder den Kunden veranlassten
(Teil-)Auszahlungen aus dem Kundenportfolio der im Kundenportfolio enthaltene
Anlagebetrag unter den vereinbarten Mindestanlagebetrag fallt oder fallen
wirde. Scalable Capital wird der Kundin oder dem Kunden vor Auslibung des
Kindigungsrechts die Gelegenheit geben, den vertragsgemaBen Zustand
wiederherzustellen.

Nach dem Zeitpunkt der Vertragsbeendigung (mit Wirksamwerden der Kiindigung,
erfolgtem Widerruf oder sonstiger Beendigung dieser Geschéftsbeziehung) hat
Scalable Capital schwebende Geschafte zur Abwicklung zu bringen, die
entsprechenden Finanzinstrumente zu verduBern und anschlieBend die Auszahlung
des Verrechnungskonto-Guthabens auf ein Referenzkonto vorzunehmen. Die
Auszahlung kann bis zur Wertstellung auf einem Referenzkonto mehrere
Bankarbeitstage in Anspruch nehmen, etwa weil Scalable Capital zunachst fir ein
entsprechendes Verrechnungskonto-Guthaben durch entsprechende VerauBerungen
von Finanzinstrumenten aus dem Depot sorgen muss und erst im Anschluss die
Auszahlung vornehmen kann.
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Anlage 1: Anlagerichtlinien

1
11

1.2.

1.3.

1.4.

2.2.

2.3.

Allgemeines

Scalable Capital wird das Kundenportfolio gemaR der gewahlten Anlagestrategie
anlegen, regelméBig auf Einhaltung der Vorgaben der gewahlten Anlagestrategie
uberprifen und zweckmaBige Umschichtungen vornehmen.

Ziel der Anlagestrategien ist die Ausschopfung des Renditepotentials unter
Berlicksichtigung der Vorgaben der gewahlten Anlagestrategie.

Kreditfinanzierte Geschafte sowie der Handel von Finanzinstrumenten mit
Hebelwirkung ebenso wie Leerverkaufe, Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder
sonstige Geschafte, die Nachschusspflichten oder Pflichten zur Einlage von
Sicherheiten mit sich bringen, sind nicht zulassig.

Scalable Capital kann gegebenenfalls steuerliche Belange und/oder Umstande
(Zeitraum von privaten VerduBerungsgeschéften, Sparerpauschbetrag, Verlusttdpfe,
Freistellungsauftrage) im Rahmen der Anlagestrategien beriicksichtigen.

Finanzinstrumente, Anlageklassen und Wahrungsrisiken

Die Finanzinstrumente, die in der gewahlten Anlagestrategie angeschafft und verauBert
werden konnen, sind in der Tabelle flr die jeweilige Anlagestrategie angegeben. ETFs
sind bodrsennotierte Indexfonds (,Exchange Traded Funds”). ETCs sind
borsengehandelte Wertpapiere, die die Wertentwicklung von Rohstoffen abbilden
(,Exchange Traded Commodities”). Weitere ETPs sind bdrsengehandelte
Finanzinstrumente, die sonstige Basiswerte abbilden, z.B. Kryptowahrungen
(,Exchange Traded Products").

Die Anlageklassen, in die im Rahmen der gewahlten Anlagestrategie mittelbar durch die
Anschaffung entsprechender ETFs, ETCs oder sonstiger ETPs investiert werden kann,
sind in der Tabelle flr die jeweilige Anlagestrategie einschlieBlich Vorgaben zur
Gewichtung angegeben. Die Vorgaben zur Gewichtung beziehen sich auf das in diesen
Anlageklassen angelegte Kundenportfolio. Darlber hinaus kann Scalable Capital
jederzeit Teile des Kundenportfolios nach biligem Ermessen in Guthaben allokieren.
Statt Guthaben ist auch das Investieren in ETFs, welche die Nachbildung von
Geldmarktindizes anstreben, sowie Anleihen-ETFs, welche die Nachbildung von Indizes
anstreben, die aus Anleihen mit kurzer Restlaufzeit von Schuldnern mit
Investment-Grade Rating bestehen, moglich, um Konzentrationsrisiken zu reduzieren
oder eine angemessene Verzinsung zu erzielen. Die Anlageklasse Anleihen kann unter
anderem Unternehmensanleihen, Staatsanleihen, besicherte Anleihen,
inflationsgeschutzte Anleihen und Geldmarktinstrumente umfassen. Die Anlageklasse
Aktien umfasst auch Aktien von Immobilienunternehmen, beispielsweise REITs (Real
Estate Investment Trusts), sofern diese nicht separat ausgewiesen werden. Rohstoffe
koénnen einen breiten Korb an Rohstoffen, aber auch einzelne Edelmetalle, etwa Gold,
umfassen. Kryptowdhrungen konnen einen breiten Korb an Kryptowahrungen, aber
auch einzelne Kryptowahrungen, etwa Bitcoin, umfassen.

Wahrungsrisiken bestehen, wenn Basiswerte eines Finanzinstruments in einer anderen
Wahrung gehandelt werden als in Euro. So kdnnen Basiswerte in ihrer Handelswahrung
an Wert gewinnen, aber ein Finanzinstrument in Euro trotzdem an Wert verlieren, wenn
die Handelswahrung der Basiswerte gegenlber dem Euro an Wert verliert. Diese
Wahrungsrisiken kdnnen im Rahmen von Wealth eingegangen werden.
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3.2.

3.3.

Benchmark und Verlustschwelle

Als Benchmark wird eine aussagekraftige, der jeweiligen Risikoexposition
entsprechende Anlage in ein oder mehrere reprasentative Wertpapiere festgelegt
(,Benchmark"”). Die maBgebliche Benchmark ist in der Spalte ,Benchmark” der
gewahlten Anlagestrategie in der entsprechenden Tabelle definiert.

Die Rendite der Benchmark im Falle einer Anlage in ein oder mehrere reprasentative
Wertpapiere berechnet sich wie folgt: In einem ersten Schritt werden jeweils die
Gesamtrenditen (Kursgewinne und Ausschiittungen) der als Benchmark definierten
Wertpapiere ermittelt. AnschlieBend werden davon pauschalierte Kosten fir
Depotflhrung und Transaktionskosten in Hohe von 1 % p.a. abgezogen.

Die Verlustschwelle betragt 10 % fir alle Anlagestrategien. Die Verlustschwelle gilt als
verletzt, wenn etwaige Verluste im Kundenportfolio die Verlustschwelle erreichen. Ein-
und Auszahlungen sowie Steuern und Steuererstattungen bleiben dabei
unbertcksichtigt. Referenzzeitpunkt ist der Beginn des jeweiligen Berichtszeitraums
(also das Kalenderquartal).

88/121



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

4. Weltportfolio Klassisch

e Diese  Anlagestrategien  beruhen auf einer  strategischen
Vermdgensallokation, die Scalable Capital nach pflichtgeméaBem
Ermessen festlegt, regelmasig tberpriift und ggf. zweckmaRig anpasst.

e Die Anlagestrategien streben ein weltweit diversifiziertes Portfolio mit der
jeweiligen Aktienquote an.

e Die Benennung der jeweiligen Anlagestrategie erfolgt nach einer

Aligemein Aktienquote, wobei der der Benennung zugrunde gelegte Wert lediglich

reprasentativ fir eine gewisse Bandbreite an mdglichen Aktienquoten ist.

Beschreibung

U ETFs

Finanzinstrumente JETCs
A Weitere ETPs

Anlageklassen

Anlage- Gewichtung (Min / Max)
5 Benchmark
strategie
Anleihen Aktien Rohstoffe

: o o o o o o Conservative Portfolio
World Classic 30 50%/80 % 20% /40 % 0%/20% (ISIN: IEOOBLP53M98)

: o o o o o o Moderate Portfolio
World Classic 40 40%/70% 30%/50 % 0%/20% (ISIN: IEOOBLLZQS08)

: o o o o o o Moderate Portfolio
World Classic 50 30% /60 % 40 % /60 % 0%/20% (ISIN: IEOOBLLZQS08)

: o 0 o o o o Moderate Portfolio
World Classic 60 20% /50 % 50%/70 % 0%/20% (ISIN: IEOOBLLZQS08)

: 0 0 ° o o o Growth Portfolio
World Classic 70 10 % /40 % 60 % /80 % 0%/20% (ISIN: IEQOBLLZQ805)

: 0 s o o o o Growth Portfolio
World Classic 80 0%/30% 70% /90 % 0%/20% (ISIN: IEQOBLLZQ805)

: 0 0 o o o o Growth Portfolio
World Classic 90 0%/20% 80 % /100 % 0%/20% (ISIN: IEQOBLLZQ805)

: o o o o o o Growth Portfolio
World Classic 100 0%/10 % 90 % /100 % 0%/10% (ISIN: IEQOBLLZQ805)
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Weltportfolio Klassisch plus Gold

Allgemein

Anlage-
strategie

World Classic
Gold 30

World Classic
Gold 40

World Classic
Gold 50

World Classic
Gold 60

World Classic
Gold 70

World Classic
Gold 80

World Classic
Gold 90

Beschreibung

Finanzinstrumente

Anleihen

45% /70 %

35% /60 %

25% /50 %

15% /40 %

5%/30%

0%/20%

0%/10%

Diese  Anlagestrategien  beruhen  auf einer  strategischen
Vermdgensallokation, die Scalable Capital nach pflichtgemaBem
Ermessen festlegt, regelmasig tberpriift und ggf. zweckmaRig anpasst.
Die Anlagestrategien streben ein weltweit diversifiziertes Portfolio mit der
jeweiligen Aktienquote an.

Die Anlagestrategien sehen stets auch eine Allokation in Rohstoffe
(insbesondere Gold) vor.

Die Benennung der jeweiligen Anlagestrategie erfolgt nach einer
Aktienquote, wobei der der Benennung zugrunde gelegte Wert lediglich
reprasentativ fir eine gewisse Bandbreite an méglichen Aktienquoten ist.

AETFs
AETCs
A Weitere ETPs

Anlageklassen

Gewichtung (Min / Max) Benchmark
Aktien Rohstoffe
20 %/ 40 % 0%/25% %ﬁfi@&p@%ﬁ%@
30%/50 % 0%/25% us“fﬁﬂ%?é%ffzrgggs)
40 % /60 % 0%/25% us“fﬁ?@?é%ffzrgggs)
50 % /70 % 0%/25% (Igfgﬂggggff;g‘g'&)
60 % /80 % 0%/25% (|snG\1r:o|\év(t)gBPf[tzfggoos)
70 % /90 % 0%/25% (|snG\1r:o|\év(t>gBPf[tzfgiaoos)
80 % /100 % 0%/25% Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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6. Weltportfolio ESG

Allgemein

Finanzinstrumente

Anlage-
strategie

World ESG 0

World ESG 10

World ESG 20

World ESG 30

World ESG 40

World ESG 50

World ESG 60

World ESG 70

World ESG 80

World ESG 90

Beschreibung

Anleihen

90 % /100 %

80 % /100 %

70 % /90 %

60 % /80 %

50 % /70 %

40 % /60 %

30% /50 %

20% /40 %

10 % /30 %

0%/20%

Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Diese Anlagestrategien beruhen auf  einer  strategischen
Vermdgensallokation, die Scalable Capital nach pflichtgemaBem Ermessen
festlegt, regelmaBig tberpriift und ggf. zweckmagig anpasst.

Die Anlagestrategien streben ein weltweit diversifiziertes Portfolio mit der
jeweiligen Aktienquote an.

Die besondere Bericksichtigung von ESG-Aspekten findet in der Auswahl
der Finanzinstrumente Eingang. Scalable Capital wird zusatzlich zu den
gangigen Auswahlkriterien (z.B. niedrige Kosten, hohe Liquiditat und breite
Diversifikation) Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (Environmental,
Social and Governance, ESG) berlicksichtigen. Scalable Capital wird also
vorrangig in  solche Finanzinstrumente investieren, bei deren
Zusammensetzung gewisse ESG-Standards berticksichtigt werden.

Die Benennung der jeweiligen Anlagestrategie erfolgt nach einer
Aktienquote, wobei der der Benennung zugrunde gelegte Wert lediglich
reprasentativ fur eine gewisse Bandbreite an mdglichen Aktienquoten ist.

A ETFs
A ETCs
[ Weitere ETPs

Anlageklassen
Gewichtung (Min / Max) Benchmark
Aktien Rohstoffe
0%/10 % 0%/10% Ef&&f?ééa&gfpi%ﬂgg
0%/20% 0%/10% (?s‘jr&s:?%aggfpgﬂgg
10%/30% 0%/10% (S TECOBLPS3M98)
20%/40% 0%/10% (S TECOBLPS3M98)
30 % /50 % 0%/10% (ls“fﬁﬂ‘érééesffégﬂﬁ’a
40 % [ 60 % 0%/10% (.Qfﬁﬂiréé%ffég‘é,'?s)
50 % /70 % 0%/10% (éfﬁ:c’lg&t)esff;ggg’s)
60 % /80 % 0%/10% (usﬁiﬁvgvéggf[tzfgaiaoos)
70 % /90 % 0%/10% (usﬁliﬁvgvéggf[tzfgziaoos)
80 % /100 % 0% /10 % Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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Growth Portfolio

World ESG 100 0%/10% 90 % /100 % 0%/10 % (ISIN: IEQOBLLZQ805)
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7. Weltportfolio ESG plus Gold

e Diese  Anlagestrategien  beruhen  auf  einer  strategischen
Vermdgensallokation, die Scalable Capital nach pflichtgemaBem
Ermessen festlegt, regelmaBig tberpriift und ggf. zweckmaBig anpasst.

e Die Anlagestrategien streben ein weltweit diversifiziertes Portfolio mit der
jeweiligen Aktienquote an.

e Die besondere Berticksichtigung von ESG-Aspekten findet in der
Auswahl der Finanzinstrumente Eingang. Scalable Capital wird zusatzlich
zu den gangigen Auswahlkriterien (z.B. niedrige Kosten, hohe Liquiditat
und breite Diversifikation) Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien
(Environmental, Social and Governance, ESG) beriicksichtigen. Scalable
Capital wird also vorrangig in solche Finanzinstrumente investieren, bei

Beschreibung

Aligemein deren Zusammensetzung gewisse ESG-Standards beriicksichtigt
werden.
e Die Anlagestrategien sehen stets auch eine Allokation in Rohstoffe
(insbesondere Gold) vor.
e Die Benennung der jeweiligen Anlagestrategie erfolgt nach einer
Aktienquote, wobei der der Benennung zugrunde gelegte Wert lediglich
reprasentativ flir eine gewisse Bandbreite an mdglichen Aktienquoten ist.
A ETFs
Finanzinstrumente A ETCs
[ Weitere ETPs
Anlageklassen
- Gewichtung (Min / Ma
Anlage. wichtung (Min / Max) Benchmark
strategie
Anleihen Aktien Rohstoffe
World ESG Gold o o o o o o Conservative Portfolio
0 75%1100% 0%/10% 0%/20% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Gold o o o o o o Conservative Portfolio
10 65%/90% 0%/20% 0%125% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Gold o o o o o o Conservative Portfolio
20 55 %/80% 10%/30% 0%/25% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Gold o o o o o o Conservative Portfolio
30 45%[70 % 20% /40 % 0%/25% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Gold o o o o o o Moderate Portfolio
40 35% /60 % 30 % /50 % 0%/25% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
World ESG Gold o o o o o o Moderate Portfolio
50 25 % /50 % 40 % /60 % 0%/25% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
World ESG Gold o o o o o o Moderate Portfolio
60 15% /40 % 50 % /70 % 0%/25% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
World ESG Gold o o o o o o Growth Portfolio
70 5%/30% 60 % /80 % 0%/25% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
World ESG Gold o o o o o o Growth Portfolio
80 0%/20% 70 % /90 % 0%/25% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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World ESG Gold o o o o o o Growth Portfolio
20 0%/10 % 80 % /100 % 0%/25% (ISIN: IEQOBLLZQ805)
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8. ZinsInvest
e Diese Anlagestrategie beruht auf einer strategischen Vermdégensallokation,
die Scalable Capital nach pflichtgemaBem Ermessen festlegt, regelmaBig
Beschreibun Uberpriift und ggf. zweckmaBig anpasst.
9 o Die Anlagestrategie strebt ein Investment in Anleihen an. Der Schwerpunkt
liegt dabei auf kurz- und mittelfristigen, in Euro denominierten Anleihen von
Aligemein Schuldnern mit Investment-Grade Bonitat.
U ETFs
Finanzinstrumente [ ETCs
A Weitere ETPs
Anlageklassen
- Gewichtung (Min / Max
Anlagg 9l / ) Benchmark
strategie
Anleihen
o Conservative Portfolio
Interestinvest 100% (ISIN: IEOOBLP53M98)
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9. Allwetter

e Diese Anlagestrategie beruht auf einer strategischen Vermdgensallokation, die
Scalable Capital nach pflichtgemaBem Ermessen festlegt, regelmaBig Uberpriift
Beschreibung und ggf. zweckmaBig anpasst.
e Die Anlagestrategie strebt eine breite Diversifikation Uber alle Anlageklassen
hinweg an, mit dem Ziel, in moglichst vielen Marktszenarien Schwankungen im
Aligemein Kundenportfolio durch Teile des Kundenportfolios abzuschwachen.

U ETFs

Finanzinstrumente JETCs
[J Weitere ETPs

Anlageklassen

Anlage- Gewichtung (Min / Max) PO
strategie

Anleihen Aktien Rohstoffe
Allweather 30%/50 % 30 % /50 % 10%/30 % (lgfﬁﬂigégffggggg)
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10. Megatrends

e Diese Anlagestrategie beruht auf einer  strategischen

Vermdgensallokation, die Scalable Capital nach pflichtgemaBem

Ermessen festlegt, regelmasig tberpriift und ggf. zweckmaBig anpasst.

e Ziel der Anlagestrategie ist eine Beteiligung an Wachstumsunternehmen

aus unterschiedlichen Sektoren, die das Potential besitzen, die

Beschreibung Weltwirtschaft und Gesellschaft in der Zukunft maBgeblich zu
beeinflussen und zu gestalten, sogenannte Megatrends.

Allgemein e Die besondere Bertlicksichtigung dieser Megatrends findet in der
Auswahl der Finanzinstrumente Eingang. Scalable Capital wird
ausschlieBlich in solche Finanzinstrumente investieren, bei denen der
zugrunde liegende Index auf diese Megatrends ausgerichtet ist.

U ETFs

Finanzinstrumente [/ ETCs
[ Weitere ETPs

Anlageklassen

Anlage- Gewichtung (Min / Max)
strategie Benchmark
Aktien
Megatrends 100 % Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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1. Klima

Allgemein

Anlage-
strategie

Climate 60
Climate 80

Climate 100

A\

Beschreibung

Finanzinstrumente

Diese  Anlagestrategien beruhen auf einer strategischen
Vermdgensallokation, die Scalable Capital nach pflichtgemaBem
Ermessen festlegt, regelmaBig Uberprift und ggf. zweckmaBig
anpasst.

Die Benennung der jeweiligen Anlagestrategie erfolgt nach einer
Aktienquote, wobei der der Benennung zugrunde gelegte Wert
lediglich reprasentativ flr eine gewisse Bandbreite an mdglichen
Aktienquoten ist.

Die besondere Berlicksichtigung von Umwelt- und Klimarisiken findet
in der Auswahl der Finanzinstrumente Eingang. Scalable Capital wird
vorrangig in solche Finanzinstrumente investieren, bei denen der
zugrunde liegende Index Unternehmen, oder staatliche Emittenten
besonders berlicksichtigt, die ihre Kohlenstoffemissionen im Einklang
mit dem Pariser Klimaabkommen reduzieren wollen.

AETFs
JETCs
[J Weitere ETPs

Anlageklassen
Gewichtung (Min / Max)
Benchmark
Anleihen Aktien
o o o o Moderate Portfolio
30%/50% S0%/70% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
o o o o Growth Portfolio
10%/30% 70%190% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
0%/10% 90 % /100 % Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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12. Value & Dividende

e Diese Anlagestrategie beruht auf einer strategischen Vermdgensallokation, die
Scalable Capital nach pflichtgemaBem Ermessen festlegt, regelmaBig
Uberpruft und ggf. zweckmaBig anpasst.

e Die besondere Beriicksichtigung des Value-Faktors findet in der Auswahl der
Finanzinstrumente Eingang. Scalable Capital wird unter anderem in solche
Finanzinstrumente investieren, bei denen der zugrunde liegende Index auf
fundamental glinstig bewertete Unternehmen ausgerichtet ist.

e Die besondere Berticksichtigung von Unternehmen mit

Aligemein Dividendenausschiittungen findet in der Auswahl der Finanzinstrumente

Eingang. Scalable Capital wird unter anderem in solche Finanzinstrumente
investieren, bei denen der zugrunde liegende Index auf Dividendenwerte
ausgerichtet ist.

Beschreibung

U ETFs

Finanzinstrumente [ ETCs
[ Weitere ETPs

Anlageklassen

Anlage- Gewichtung (Min / Max)
5 Benchmark
strategie
Aktien
Value & 100 % Growth Portfolio
Dividende ’ (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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13. Value

e Diese Anlagestrategie beruht auf einer strategischen Vermdégensallokation, die
Scalable Capital nach pflichtgemaBem Ermessen festlegt, regelmaBig
Uberprift und ggf. zweckmaBig anpasst.

e Im Rahmen von faktorbasiertem Investieren werden quantitative
Unternehmensmerkmale berlcksichtigt (Faktoren). Der Value-Faktor steht
dabei flr Unternehmen, die am Kapitalmarkt, bemessen an fundamentalen
Bewertungskriterien, glinstiger bewertet werden als andere Unternehmen

X derselben Region, Branche, oder allgemein Anlageklasse.

Aligemein o Die besondere Beriicksichtigung des Value-Faktors findet in der Auswahl der

Finanzinstrumente Eingang. Scalable Capital wird ausschlieBlich in solche
Finanzinstrumente investieren, bei denen der zugrunde liegende Index auf den
Kapitalmarktfaktor Value ausgerichtet ist.

Beschreibung

U ETFs

Finanzinstrumente [ ETCs
[ Weitere ETPs

Anlageklassen

Anlage- Gewichtung (Min / Max)
strategie Benchmark
Aktien
9 Growth Portfolio
Value 100% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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14. BIP Global

Beschreibung *

Allgemein

Diese Anlagestrategie beruht auf einer strategischen
Vermdgensallokation, die Scalable Capital nach pflichtgemaBem
Ermessen festlegt, regelmaBig tberpriift und ggf. zweckmagig anpasst.
Die Gewichtung der Lander und Regionen im Kundenportfolio erfolgt in
Anlehnung an die regionale, reale Wirtschaftsleistung, dem
Bruttoinlandsprodukt (BIP). Im Gegensatz zu einer Gewichtung nach der
Marktkapitalisierung berlicksichtigt die Gewichtung nach dem relativen
BIP den realwirtschaftlichen Beitrag der einzelnen Lander.

U ETFs

Finanzinstrumente [ ETCs
[ Weitere ETPs

Anlageklassen

Anlage- Gewichtung (Min / Max)

strategie

GDP Global

Benchmark

Aktien

Growth Portfolio

100 % (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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Allgemei
n

Anlage-
strategie

3% VaR

4% VaR

5% VaR

6 % VaR

7 % VaR

8 % VaR

9 % VaR

10 % VaR

1% VaR

A\

Risikogemanagte Anlagestrategien

Beschreibung

Finanzinstrumente

Staats-
anleihen

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

Besicherte
Anleihen

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

70 %

e Die risikogemanagten Anlagestrategien basieren auf einem Modell zur

Portfoliooptimierung. Dabei werden neben den Renditechancen und Verlustrisiken
der einzelnen Anlageklassen auch die Abhangigkeiten der Anlageklassen
untereinander bericksichtigt.

Das der Portfoliooptimierung zugrunde gelegte RisikomaB ist der sogenannte
Value-at-Risk (VaR). Die risikogemanagten Anlagestrategien werden durch den fiir
sie jeweils maBgeblichen VaR definiert und sind auch jeweils nach ihm benannt.

Der VaR ist ein bei Banken und Versicherungen weitverbreitetes statistisches
RisikomaB. Der VaR gibt die Verlustschwelle an, die innerhalb eines gegebenen
Zeitraums mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht Uberschritten wird. Der
von Scalable Capital verwendete VaR beziffert den Jahresverlust, der mit einer
Wahrscheinlichkeit von 95 % nicht Uberschritten werden solite (VaR mit
Jahreshorizont und 95 % Konfidenzniveau). Ein angegebener VaR von 12 %
bedeutet beispielsweise, dass das Kundenportfolio in einem Jahr mit einer
Wahrscheinlichkeit von 95 % nicht mehr als 12 % an Wert verlieren sollte. Anders
ausgedriickt: Ein Jahresverlust von mehr als 12 % kann im Mittel in einem von 20
Jahren (1/20, also 5 % Wahrscheinlichkeit) auftreten.

AETFs
AETCs
[] Weitere ETPs

Anlageklassen
Maximale Gewichtung
Benchmark
Unter- Roh-
nehmens- Aktien Immobilien Guthaben
. stoffe
anleihen

o o o o o Conservative Portfolio
70% 25% 10% 0% = 100%  (siN: IE00BLP53MO8)

o 9 o o o Conservative Portfolio
70% 30% 10% 0%~ 100%  (siN: IE00BLP53MO8)

o o o o o Conservative Portfolio
70% 35% 10% 10% = 100%  (sIN: IE00BLP53MO8)

9 9 0 9 o Conservative Portfolio
70% 40% 10% 10% = 100%  (sIN: IE00BLP53MO8)

o o o o o Conservative Portfolio
70% a5 % 10% 0% —~ 100%  (siN: IE00BLP53MO8)

o o o o o Conservative Portfolio
70% S0 % 10% 10% 100 % (ISIN: IEOOBLP53M98)

o o o o o Conservative Portfolio
70% S5 % 10% 10% 100 % (ISIN: IEOOBLP53M98)

o N o o o Moderate Portfolio
70% 60% 10% 10% 100% (ISIN: [IEOOBLLZQSO08)
70 % 65 % 15 % 15 % 100 % Moderate Portfolio

(ISIN: IEO0BLLZQS08)
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Moderate Portfolio

12%VaR  70% 70 % 70%  70% 15 % 8% 100% o RLLI0s08)
13%VaR  70% 70% 0%  75% 15% 5% 100% e )
14%VaR  70% 70 % 70 % 80 % 15% 5%  100% (|s’\fNo:d|eé§ct>eBLPf;cfgic?s)
15%VaR 70 % 70 % 70 % 85% 15% 5%  100% (ls’\fﬁﬂ‘éﬁg’éff;g%'&)
16%VaR  70% 70 % 70 % 90 % 20% 20%  100% (ls'\f'ﬁﬂ"érgg’éff;g%'gs)
7%VaR  70% 70% 0% 9%  20%  20%  100% Mool
18%VaR  70% 70 % 70 % 90 % 20% 20%  100% (Igfﬁflérg‘é%ffégg&)
19%VaR  70% 70 % 70 % 90 % 20% 20%  100% us“fﬁfj.?(?éeaffég%,"é’g)
20%VaR  70% 70 % 70% 90 % 20% 20%  100% sﬂ‘?évéggf[tzfé'?oa
21%VaR  70% 70 % 70 % 90 % 25 % 5%  100% Sff\lt‘?‘évéggf[tzfg'gooa
22%VaR 70 % 70 % 70 % 90 % 25 % 25%  100% sﬁiﬁgéggf[tzfé'?os)
23%VaR  70% 70 % 70 % 90 % 25 % 25%  100% Sﬁt‘:‘é"égg’f[tzfg'goos)
24%VaR  70% 70 % 70 % 90 % 25 % 25%  100% Sﬁ‘:‘é’ég;’f[tzfg'éoos)
25%VaR  70% 70 % 70%  90% 25% 25%  100% Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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16. Crypto

e Diese Anlagestrategie beruht auf einer strategischen Vermdgensallokation,
die Scalable Capital nach pflichtgemaBem Ermessen festlegt, regelmaBig
Uberpriift und ggf. zweckmaBig anpasst.

e Die Anlagestrategie sieht ausschlieBlich eine Allokation in Kryptowahrungen
VOr.

e Die Gewichtung innerhalb der Anlageklasse Kryptowahrungen und ggf. im

Aligemein Verhiltnis zum Kundenportfolio  beriicksichtigt unter anderem das

Handelsvolumen und die Marktkapitalisierung je Kryptowahrung.

Beschreibung

O ETFs

Finanzinstrumente [/ ETCs
A Weitere ETPs

Anlageklassen

Anlage- Gewichtung (Min / Max)
. Benchmark
strategie
Kryptowahrungen
o WisdomTree Crypto Market
Crypto 100% ETP (ISIN: GBOOBMTP1626)
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17. Weltportfolio ESG plus Crypto

e Diese Anlagestrategien beruhen auf einer strategischen
Vermdgensallokation, die Scalable Capital nach pflichtgemaBem
Ermessen festlegt, regelmaBig Uberprift und ggf. zweckmaBig
anpasst.

e Die Anlagestrategien streben ein weltweit diversifiziertes Portfolio mit
der jeweiligen Aktienquote an.

e Die Anlagestrategien sehen stets auch eine Allokation in
Kryptowahrungen vor. Die Gewichtung innerhalb der Anlageklasse
Kryptowahrungen und ggf. im Verhéltnis zum Kundenportfolio
berticksichtigt unter anderem das Handelsvolumen und die
Marktkapitalisierung je Kryptowahrung.

Allgemein o AuBerhalb der Anlageklasse Kryptowadhrungen wird Scalable Capital

vorrangig in  solche Finanzinstrumente investieren, bei deren
Zusammensetzung gewisse ESG-Standards (Environmental, Social
and Governance) berlicksichtigt werden.

e Die Benennung der jeweiligen Anlagestrategie erfolgt nach einer
Aktienquote, wobei der der Benennung zugrunde gelegte Wert
lediglich reprasentativ fir eine gewisse Bandbreite an mdglichen
Aktienquoten ist.

Beschreibung

AETFs
U ETCs
A Weitere ETPs

Finanzinstrumente

Anlageklassen

Gewichtung (Min / Max)
Anlage-
; Benchmark
strategie Krvotowsh
Anleihen Aktien Rohstoffe ryptowahrun
gen

World ESG Crypto o o o o o o o o Conservative Portfolio

0 75 % /100 % 0% /10 % 0%/20% 0%/20% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Crypto o o o o o o o o Conservative Portfolio

10 65 % /90 % 0%/20% 0%/25% 0% /20 % (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Crypto o o o o o o o o Conservative Portfolio

20 55 % /80 % 10%/30% 0%/25% 0%/20% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Crypto o o o o o o o o Conservative Portfolio

30 45% /70 % 20% /40 % 0%/25% 0%/20% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Crypto o o o o o o o o Moderate Portfolio

40 35%/60%  30%/50% 0%/25% 0%/20% (ISIN: IEQOBLLZQS08)
World ESG Crypto o o o o o o o o Moderate Portfolio

50 25%[50%  40% /60 % 0%/25% 0%/20% (ISIN: IEQOBLLZQS08)
World ESG Crypto o o o o o o o o Moderate Portfolio

60 15% /40 % 50%/70 % 0%/25% 0%/20% (ISIN: IEQOBLLZQS08)
World ESG Crypto o o o o o o o o Growth Portfolio

70 5%/30% 60 % /80 % 0%/25% 0% /20 % (ISIN: [EOOBLLZQ805)
World ESG Crypto o o o o o o o o Growth Portfolio

80 0%/20% 70 % /90 % 0%/25% 0%/20% (ISIN: [EOOBLLZQ805)
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World ESG Crypto
920

Growth Portfolio

0%/10 % 80%/100%  0%/20% 0%/20% (ISIN: [EOOBLLZQ805)
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18. Allwetter plus Crypto

Allgemein

Anlage-
strategie

Allweather
Crypto

e Diese Anlagestrategie beruht auf einer strategischen Vermdgensallokation,
die Scalable Capital nach pflichtgemaBem Ermessen festlegt, regelmaBig
Uberpriift und ggf. zweckmaBig anpasst.

e Die Anlagestrategie strebt eine breite Diversifikation Uber alle
Anlageklassen hinweg an, mit dem Ziel, in moglichst vielen Marktszenarien

S, Schwankungen im Kundenportfolio durch Teile des Kundenportfolios
abzuschwéchen.
e Die Anlagestrategie sieht auch eine Allokation in Kryptowahrungen vor. Die
Gewichtung innerhalb der Anlageklasse Kryptowahrungen und ggf. im
Verhaltnis zum Kundenportfolio berticksichtigt unter anderem das
Handelsvolumen und die Marktkapitalisierung je Kryptowahrung.
A ETFs
Finanzinstrumente A ETCs
A Weitere ETPs
Anlageklassen
Gewichtung (Min / Max)
Benchmark
Anleihen Aktien Rohstoffe LG
gen
9 0 0 0 9 o N o Moderate Portfolio
30% /50 % 30% /50 % 0%/30% 0%/25% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
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V.
1.

1.2.

13.

2.2.

2.3.

Besondere Vertragsbedingungen: Credit
Art des Darlehens

Mit Abschluss des Kreditvertrages (,Kreditvertrag”) raumt Scalable Capital als
Darlehensgeber der Inhaberin oder dem Inhaber eines bei Scalable Capital geflihrten
Verrechnungskontos fir das den Broker als Darlehensnehmerin oder
Darlehensnehmer einen Wertpapierkredit nach MaBgabe der Allgemeinen
Vertragsbedingungen sowie dieser Besonderen Vertragsbedingungen: Credit ein.

Die Inanspruchnahme des Wertpapierkredits erfolgt dadurch, dass die
Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer das Verrechnungskonto Uberzieht
(,,eingeraumte Uberziehungsmaoglichkeit”).

Die eingeraumte Uberziehungsméglichkeit ist ein
Allgemein-Verbraucherdarlehensvertrag, die es der Darlehensnehmerin oder dem
Darlenensnehmer ermdglicht, das Verrechnungskonto jederzeit ohne vorherige
Ricksprache bis zur HoOhe der eingeraumten Uberziehungsmaoglichkeit
(,,Kreditlinie”) durch Verfligungen zu Uberziehen.

Kreditlinie und Kredithochstbetrag

Der Kredithdchstbetrag (Nettodarlehensbetrag) orientiert sich an dem Gesamtwert des
Kundenportfolios der Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers (bestehend aus
Finanzinstrumenten im Depot sowie Guthaben) zum Zeitpunkt der Antragstellung,
betragt jedoch maximal 100.000,00 EUR.

Die Kreditlinie entspricht dem aktuellen nach Ziffer 11.4 bestimmten Beleihungswert der
von der Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers als Verpfanderin oder
Verpfander gemaB Ziffer 11 gestellten Sicherheiten; sie ist jedoch durch den
Kredithdchstbetrag nach Ziffer 21 begrenzt. Die aktuell verflgbare Kreditlinie
berucksichtigt einen Puffer auf den Beleihungswert sowie die bereits in Anspruch
genommene Kreditlinie und wird im Kundenbereich der Darlehensnehmerin oder des
Darlehensnehmers angezeigt.

Soweit der von der Darlehensnehmerin oder dem Darlehensnehmer in Anspruch
genommene Wertpapierkredit die Kreditlinie Ubersteigt, hat die Darlehensnehmerin
oder der Darlehensnehmer nach vorheriger Aufforderung durch Scalable Capital den
Betrag, um den der tatsachlich in Anspruch genommene Wertpapierkredit die
Kreditlinie Ubersteigt, innerhalb einer Frist von 14 Tagen zurlickzuzahlen oder Scalable
Capital in entsprechender Hohe weitere Sicherheiten nach Ziffer 11 zu stellen. Diese
Verpflichtung besteht so lange, bis der Beleihungswert der besicherten Wertpapiere
und somit die Kreditlinie die Hohe des in Anspruch genommenen Wertpapierkredits
erreicht oder Uberschreitet.

Einschrankung des Verwendungszwecks

Die Kreditlinie dient ausschlieBlich der Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen.
Sie darf nicht flr den Erwerb oder die Erhaltung von Eigentum an Grundstticken oder
Immobilien (einschlieBlich Wohnungseigentum) verwendet werden. Dieses Verbot gilt
auch fur den Erwerb oder die Erhaltung von grundstlicksgleichen Rechten (zum
Beispiel Erbbaurechte) sowie flr die Abwendung einer Zwangs- oder
Teilungsversteigerung.

Verzinsung des Wertpapierkredits

Die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer hat fur die Dauer und die Hohe der
tatsachlichen Inanspruchnahme des Wertpapierkredits, d.h. fir die tatsachliche
Kontouberziehung durch die Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer, Zinsen zu
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4.2.

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

zahlen. Die Zinsen werden jeweils mit dem nachsten Rechnungsabschluss
(vierteljahrlich) in Rechnung gestellt und dem Verrechnungskonto belastet. AuBer den
Sollzinsen fallen fur die Inanspruchnahme des Wertpapierkredits keine weiteren
Gebuhren an.

Der jeweilige Sollzinssatz fiir die eingerdumte Uberziehungsmdglichkeit ergibt sich aus
dem gultigen Preis- und Leistungsverzeichnis (abrufbar Uber die Webseite oder die
Mobile Apps von Scalable Capital). Er ist gemaB den nachfolgenden Bestimmungen
veranderlich (variabel).

MaBgeblich flr Anpassungen sind Veranderungen des Zinssatzes der Europaischen
Zentralbank fur Hauptrefinanzierungsgeschafte (,EZB-Zinssatz"), wobei dabei die
jeweilige Differenz zwischen dem jeweils geltenden Sollzinssatz und dem jeweiligen
EZB-Zinssatz zugrunde zu legen st (,Aquivalenzverhiltnis”). Dieses
Aquivalenzverhiltnis betrdgt fir die eingerdumte Uberziehungsméglichkeit 8
Prozentpunkte.

Scalable Capital prift jeweils am ersten Bankarbeitstag eines Monats den zuletzt
veroffentlichten EZB-Zinssatz (,Priifungstag”). Ist der am Prifungstag zuletzt
veroffentlichte EZB-Zinssatz gegeniiber dem EZB-Zinssatz zum vorangegangenen
Prifungstag um mindestens 0,05 Prozentpunkte hoher, ist Scalable Capital berechtigt,
den jeweiligen Sollzinssatz maximal um die Veranderung des EZB-Zinssatzes zu
erhohen. Ist der zuletzt verdffentlichte EZB-Zinssatz niedriger als der davor zuletzt
geltende EZB-Zinssatz und ist das vereinbarte Aquivalenzverhéltnis tiberschritten, ist
Scalable Capital verpflichtet, den jeweiligen Sollzinssatz mindestens so weit zu senken,
bis das Aquivalenzverhéltnis wiederhergestellt ist.

Nutzt Scalable Capital inr Recht zur Erhéhung des Sollzinssatzes nicht oder nicht voll
aus, kann sie die nicht ausgenutzte Erhohung des Sollzinssatzes jederzeit nachtraglich
nachholen, bis das vereinbarte Aquivalenzverhaltnis wiederhergestellt ist. Dies gilt
auch, wenn das Aquivalenzverhiltnis fiir die eingerdumte Uberziehungsméglichkeit
nach Ziffer 4.21 zum Zeitpunkt des Abschlusses dieses Kreditvertrags nicht voll
ausgeschopft ist. Hatte Scalable Capital zuvor ihr Recht zur Erhdhung des
Sollzinssatzes nicht oder nicht voll ausgenutzt, muss sie den jeweiligen Sollzinssatz nur
soweit senken, bis das vereinbarte Aquivalenzverhéltnis wiederhergestellt ist.

Erhohungen und Senkungen des jeweiligen Sollzinssatzes wird Scalable Capital mit
Wirkung zum ersten Tag des nachsten Monats nach demjenigen Prifungstag
vornehmen, der zur Erhdhung oder Senkung fuhrt.

Daruber hinaus kann sich der Sollzins im Falle eines Wechsels des Broker-Modells zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens eines solchen Wechsels andern, wenn nach MaBgabe
des gultigen Preis- und Leistungsverzeichnis fur das jeweilige Broker-Modell ein
anderer Sollzinssatz gilt.

Scalable Capital informiert die Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer vorab
Uber jede Sollzinssatzanderung unter Angabe des jeweiligen EZB-Zinssatzes. Die
Information kann dabei auf dem Kontoauszug erfolgen.

Sollzinsen (Gesamtkosten)

Die Hohe der zu entrichtenden Sollzinsen bestimmt sich nach Hohe und Dauer der
jeweiligen Inanspruchnahme der Kreditlinie unter Zugrundelegung des jeweils
geltenden Sollzinssatzes. AuBer den Sollzinsen fallen keine weiteren Kosten an.

Verzugszinsen
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6.1.

6.2.

10.
10.1.

10.2.
10.2.1.

10.2.2.

Kommt die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer mit der Erfillung ihrer bzw.
seiner falligen Zahlungspflichten aus dem Kreditvertrag in Verzug, so schuldet sie bzw.
er \Verzugszinsen in Hohe des gesetzlichen Verzugszinssatzes. Fallige
Zahlungspflichten kdnnen etwa daraus entstehen, dass Scalable Capital den
Kreditvertrag ganz oder teilweise kindigt. Der Verzugszinssatz betragt fur das Jahr 5
Prozentpunkte Uber dem Basiszinssatz (§ 288 Abs. 1 BGB). Der Basiszins wird von der
Deutschen Bundesbank jeweils zum 1. Januar und 1. Juli eines jeden Jahres festgesetzt
und von der Deutschen Bundesbank im Bundesanzeiger und auf ihrer Website
(www.bundesbank.de) verdffentlicht. Auf Anfrage wird Scalable Capital die jeweils
aktuelle Hohe des Verzugszinssatzes und des Basiszinssatzes mitteilen.

Im Einzelfall kann Scalable Capital einen hdheren oder die Darlehensnehmerin oder der
Darlehensnehmer einen niedrigeren Schaden nachweisen. In diesem Fall hat Scalable
Capital einen Anspruch auf Schadensersatz in der nachgewiesenen Hohe.

Widerrufsrech.! der Darlehensnehmerin oder des Darlehenshehmers bei
eingeraumter Uberziehungsmaoglichkeit

Mit Abschluss dieses Kreditvertrags hat die Darlehensnehmerin oder der
Darlehensnehmer ein Widerrufsrecht, Uber das diese bzw. dieser nachstehend
informiert wird. Bei mehreren Widerrufsberechtigten steht das Widerrufsrecht jeder
bzw. jedem einzelnen zu. Die Widerrufsbelehrung ist in Ziffer 5 der Europaischen
Verbraucherkreditinformationen bei Uberziehungskrediten (Abschnitt A., Kapitel VIIL.)
adressiert.

Recht der Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers, den Wertpapierkredit
jederzeit zuriickzuzahlen

Die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer kann ihre bzw. seine
Verbindlichkeiten aus dem Kreditvertrag jederzeit ganz oder teilweise erfillen. Sie bzw.
er kann insbesondere den in Anspruch genommenen Wertpapierkredit durch
Einzahlungen auf das Verrechnungskonto ganz oder teilweise zurtckfihren. Eine
Vorfalligkeitsentschadigung fallt nicht an.

Vertragslaufzeit

Die Laufzeit des Wertpapierkredits ist nicht beschrankt.

Kiindigung des Kreditvertrags

Kiindigungsrechte der Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers

Die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer kann den Kreditvertrag ganz oder
teilweise kiindigen, ohne eine Frist einzuhalten.

Kiindigungsrechte von Scalable Capital

Scalable Capital kann den Kreditvertrag ganz oder teilweise kiindigen, ohne eine Frist
einzuhalten.

Kiindigung bei fehlerhafter Kreditwiirdigkeitspriifung

Scalable Capital kann den Kreditvertrag nicht allein deshalb kiindigen, weil die von der
Darlehensnehmerin oder vom Darlehensnehmer vor Vertragsschluss gemachten
Angaben unvollstdndig waren oder weil die Kreditwirdigkeitspriafung der
Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers nicht ordnungsgemaB durchgefiihrt
wurde; dies gilt nicht, soweit der Mangel der KreditwUrdigkeitspriifung darauf beruht,
dass die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer Scalable Capital fur die
Kreditwurdigkeitsprifung relevante Informationen wissentlich vorenthalten oder diese
gefalscht hat.
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10.3.

10.4.

n
ni.

n.2.
1n.2.1.

1n.2.2.

1n.2.3.

ns3.

Form der Kiindigung

Die Kindigung bedarf der Textform. Die Darlehensnehmerin oder der
Darlehensnehmer kann die Kiindigung dartber hinaus im Kundenbereich der Plattform
veranlassen.

Abwicklung bei Kiindigung

Scalable Capital wird bei der Auslibung des Kindigungsrechts auf die berechtigten
Belange der Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers Rucksicht nehmen. Bei
einer Klindigung durch Scalable Capital ohne Kiindigungsfrist wird Scalable Capital der
Darlehensnehmerin  oder dem Darlehensnehmer fir die Rlckzahlung des
Wertpapierkredits eine angemessene Frist einrdumen.

Sicherheiten

Die Bestimmungen dieser Ziffer 11 ergadnzen die Bestimmungen der Ziffer 11 der
Besonderen Vertragsbedingungen: Cash-Management (Abschnitt C., Kapitel I.). Bei
Widersprichen zwischen den Bestimmungen dieser Ziffer 11 und den Bestimmungen
der Ziffer 11 der Besonderen Vertragsbedingungen: Cash-Management (Abschnitt C.,
Kapitel I.) gehen die Bestimmungen dieser Ziffer 11 vor.

Pfandgegenstande
Verpfandung von Wertpapieren

Die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer verpfandet die zum Abschluss des
Kreditvertrags oder zukinftig in dem im Kreditvertrag genannten, im Scalable Capital
gefuhrten Depot verbuchten Wertpapiere. Das Pfandrecht erstreckt sich auch auf Zins-
und Gewinnanteilscheine und Erneuerungsscheine sowie die auf Aktien entfallenden
Bezugsrechte und Berichtigungsaktien.

Von der Verpfandung nicht erfasst sind

e im Ausland (d.h. auBerhalb Deutschlands) verwahrte Wertpapiere (vorbehaltlich
der Ziffer 11.2.2),

e von Scalable Capital selbst ausgegebene Aktien, Genussrechte, Genussscheine
und verbriefte sowie nicht verbriefte nachrangige Verbindlichkeiten von Scalable
Capital.

Abtretung von Liefer- und Herausgabeanspriichen

Die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer tritt hiermit die Liefer- und
Herausgabeanspriche in Bezug auf die ihr bzw. ihm zum Zeitpunkt des Abschlusses
des Kreditvertrags oder zuklinftig gehdrenden Wertpapiere ab. Dies erfasst auch
Wertpapiere, die im Ausland verwahrt werden.

Orderpapiere

Orderpapiere, die sich im Depot befinden, werden von der Darlehensnehmerin oder
dem Darlehensnehmer mit einem Blankoindossament versehen.

Sicherungszweck

Die Verpfandung dient zur Sicherung samtlicher gegenwartiger und zukinftiger,
bedingter oder unbedingter Anspriche, die Scalable Capital gegen die
Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer aus dem Kreditvertrag zustehen.

Sollte der Kreditvertrag nichtig sein, wirksam angefochten, widerrufen oder aus
sonstigen Grunden unwirksam oder nicht vollziehbar sein, so sind auch alle hieraus
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12.
12.1.

12.2.

12.3.

13.
13.1.

13.2.

13.3.

resultierenden vertraglichen und gesetzlichen Anspriiche von Scalable Capital gegen
die Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer gesichert.

Beleihungswert

Scalable Capital berechnet auf Basis der Pfandgegenstande im Sinne der Ziffer 11.2 und
nach MaBgabe der aktuellen Beleihungssatztabelle (abrufbar Uber die Webseite von
Scalable Capital) einen Beleihungswert. Zur Berechnung dieses Beleihungswerts nimmt
Scalable Capital risikobedingte Abschlage vor, die sich aus Konzentrationsrisiken auf
Portfolioebene oder individuellen Risiken auf Ebene des Pfandgegenstands ergeben
konnen. Nicht in der Beleihungssatztabelle aufgefiihnrte Wertpapiere wird ein
Beleihungssatz von 0 % zugewiesen. Scalable Capital ist berechtigt, die
Beleihungssatze, die Bewertung der Pfandgegenstande und die Berechnung des
Beleihungswerts  mit ~ Wirkung fur die  Zukunft zu andern, wenn
bankenaufsichtsrechtliche Griinde dies erfordern.

Verwertung von Sicherheiten

Scalable Capital ist berechtigt, die Pfandgegenstdnde zu verwerten, wenn die
Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer mit falligen Zahlungen auf die durch das
Pfandrecht nach Ziffer 11 gesicherten Forderungen in Verzug ist. Dies ist auch der Fall,
wenn die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer nicht den gemaR Ziffer 2.3
erforderlichen Betrag zahlt oder weitere Sicherheiten in entsprechender Hohe nach
Ablauf von 14 Tagen leistet. Scalable Capital wird die Pfandgegenstande nur in dem
Umfang verwerten, als dies zur Erfullung der rlickstandigen Forderungen erforderlich
ist. Bei der Auswahl und Verwertung der Pfandgegenstande wird Scalable Capital
Ricksicht auf die Belange der Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers
nehmen.

Scalable Capital wird eine bevorstehende Verwertung der Pfandgegenstdnde der
Darlehensnehmerin oder dem Darlehensnehmer unter Setzung einer Nachfrist von
einem Monat androhen, soweit eine solche Androhung nicht untunlich ist. Die
Androhung kann bereits in der Aufforderung zur Zurlickzahlung oder Stellung weiterer
Sicherheiten geman Ziffer 2.3 Satz 1 erfolgen. Eine Androhung ist insbesondere dann
untunlich, wenn die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer die geschuldeten
Zahlungen ernsthaft und endgliltig verweigert.

Die im Zusammenhang mit der Verwertung von bestellten Sicherheiten entstehenden
Auslagen und Kosten tragt die Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer. Sie
werden dem Verrechnungskonto belastet.

Riickgabe, Sicherheitenfreigabe

Die Bestimmungen dieser Ziffer 13 gehen den Bestimmungen der Ziffer 13 der
Besonderen Vertragsbedingungen: Cash-Management (Abschnitt C., Kapitel .) vor.

Nach Befriedigung ihrer durch die Verpfandung gesicherten Anspriche hat Scalable
Capital die Pfandgegenstiande und einen etwaigen Ubererlds aus der Verwertung an
die Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer herauszugeben. Dies gilt nicht,
wenn die Pfandgegenstande einem Dritten zustehen.

Scalable Capital ist schon vor vollstandiger Befriedigung ihrer durch die Verpfandung
gesicherten Anspriiche verpflichtet, auf Verlangen die Scalable Capital verpfandeten
Gegenstande sowie auch etwaige andere Scalable Capital bestellte Sicherheiten nach
ihrer Wahl an die Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer (oder, im Fall der
Stellung von Sicherheiten durch einen Dritten, an diesen Dritten) ganz oder teilweise
freizugeben, wenn der Beleihungswert samtlicher Sicherheiten
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15.
15.1.

15.2.

10 %

der gesicherten Anspriche von Scalable Capital nicht nur vortubergehend
Uberschreitet.

Scalable Capital wird bei der Auswahl der freizugebenden Sicherheiten auf die
berechtigten Belange der Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers Rucksicht
nehmen.

Unterrichtung__ der Darlehensnehmerin oder des Darlehenshehmers bei
eingeraumter Uberziehungsmaoglichkeit

Scalable Capital ist verpflichtet, die Darlehensnehmerin oder den Darlehensnehmer in
regelmaBigen Zeitabstanden die nachfolgenden und flr den Kreditvertrag
einschlagigen Informationen mitzuteilen, sobald die Kreditlinie in Anspruch genommen
wurde:

a) den genauen Zeitraum, auf den sich die Angabe bezieht;

b) das Datum und die Hohe der vom Darlehensnehmer in diesem Zeitraum in
Anspruch genommenen Betrage;

¢) Saldo und Datum der vorangegangenen Unterrichtung;

d) den neuen Saldo;

e) Datum und Hohe der geleisteten Rilickzahlungen der Darlehensnehmerin oder
des Darlehensnehmers;

f) den angewendeten Sollzinssatz.

Diese Informationen kdnnen auf den Kontoauszugen Ubermittelt werden.
Beratung der Darlehensnehmerin oder des Darlehensnehmers

Ubersteigt der in Anspruch genommene Wertpapierkredit einer eingerdumten
Uberziehungsméglichkeit ununterbrochen (iber einen Zeitraum von sechs Monaten
durchschnittlich 75% des vereinbarten Kredithochstbetrags, wird Scalable Capital der
Darlehensnehmerin oder dem Darlehensnehmer eine Beratung zu moglichen
kostengiinstigen Alternativen zur Inanspruchnahme der Uberziehungsmdglichkeit und
zu moglichen Konsequenzen einer weiteren Uberziehung durchfiihren sowie ggf. auf
geeignete Beratungseinrichtungen in Textform hinweisen.

Die Beratung erfolgt in Form eines personlichen Gesprachs, fur welches
Fernkommunikationsmittel (z.B. Telefon) genutzt werden koénnen. Nimmt die
Darlehensnehmerin oder der Darlehensnehmer das Beratungsangebot nicht an oder
wird ein Vertrag Uber ein geeignetes kostengunstigeres Finanzprodukt nicht
geschlossen, bietet Scalable Capital eine Beratung bei erneutem Vorliegen der
Voraussetzungen nach Ziffer 15.1 nochmals an, es sei denn, die Darlehensnehmerin
oder der Darlehensnehmer hat ausdricklich erklart, keine weiteren entsprechenden
Beratungsangebote erhalten zu wollen.
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2.2.

2.3.

Ausfuhrungsgrundsatze
Anwendungsbereich

Die nachfolgend formulierten Ausflihrungsgrundsatze beschreiben Ausflihrungswege
und Ausflhrungsplatze, Uber die Scalable Capital Handelsauftrage fur Privatkunden fur
die unterschiedlichen Arten von Finanzinstrumenten ausfuhrt. Sie wurden festgelegt,
weil die beschriebenen Ausfuhrungswege und Ausflhrungsplatze nach der Analyse
durch Scalable Capital typischerweise zur bestmoglichen Ausfiihrung flr den Kunden
fuhren. Dies bedeutet jedoch nicht, dass fur jeden einzelnen Auftrag im konkreten
Einzelfall das bestmogliche Ergebnis erzielt wird.

Diese Ausfiihrungsgrundsatze gelten fir die Ausflhrung von Handelsauftragen im
Rahmen des Brokers und von Wealth.

Ausfiihrung von Handelsauftragen

Scalable Capital fUhrt Handelsauftrage in Form von Finanzkommissionsgeschaften oder
Festpreisgeschaften aus.

Finanzkommissionsgeschaft bedeutet, dass Scalable Capital Handelsauftrage im
eigenen Namen flir Rechnung der Kundin oder des Kunden ausfihrt.

Festpreisgeschaft bedeutet, dass Scalable Capital Handelsauftrage als Kauferin oder
als Verkauferin von Finanzinstrumenten mit der Kundin oder dem Kunden zu einem
festen oder bestimmbaren Preis fur eigene Rechnung ausflihrt. Scalable Capital
berechnet der Kundin oder dem Kunden den vereinbarten Preis, gegebenenfalls
zuzlglich eines Abwicklungsentgelts, sowie bei verzinslichen Schuldverschreibungen
zuzlglich aufgelaufener Zinsen (Stlickzinsen).

Zusammenlegung von Handelsauftragen

Scalable Capital kann Handelsauftrage flr verschiedene Kundinnen und Kunden
zusammenlegen  (,,Sammelauftrag”).  Sammelauftrage  ermdglichen  den
kostengunstigen Handel mit Wertpapieren und sind insofern im Grundsatz auch
vorteilhaft flr die Kundin oder den Kunden. Allerdings kénnen Sammelauftrage fir die
einzelne Kundin oder den einzelnen Kunden auch nachteilig sein. Sie kdnnen etwa eine
negative Auswirkung auf die Preisbildung am Markt haben oder aufgrund eines zu
groBen Auftragsvolumens zu einer reduzierten Zuteilung fur die einzelne Kundin oder
den einzelnen Kunden flhren. Fir letzteren Fall hat Scalable Capital Grundsatze zur
ordnungsgemanen Auftragszuteilung niedergelegt.

Beauftragung von Zwischenkommissionaren

Scalable Capital kann im Rahmen eines Finanzkommissionsgeschafts einen oder
mehrere Zwischenkommissionare beauftragen, einen Handelsauftrag auszufihren.
Scalable Capital erfilllt ihre Pflicht zur bestmdglichen Auftragsausflihrung durch eine
sorgfaltige Auswahl der beauftragten Zwischenkommissionare.

Kriterien fiir die Feststellung der bestmoglichen Ausfiihrung
Ausfuihrungskriterien und Gewichtung

Bei der Festlegung dieser Ausflhrungsgrundsatze hat Scalable Capital die nachfolgend
verwendeten Kriterien in der jeweils angegebenen Gewichtung bericksichtigt:
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Ausfiihrungskriterien Gewichtung

Preis fUr das Finanzinstrument

Samtliche mit der Auftragsausfiihrung verbundenen
Kosten

Hauptkriterien

Geschwindigkeit der Auftragsausfuhrung

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung

Umfang und Art der Auftragsausfiihrung

Subsidiare Kriterien

Alle sonstigen fur die Auftragsausfiihrung relevanten
Aspekte

Bedeutung der Kriterien

a)

b)

c)

Preis fUr das Finanzinstrument

Hierbei handelt es sich um den Preis, zu dem das Finanzinstrument erworben
oder verkauft werden kann. Die Preisqualitat eines Handelsplatzes wird stark von
seiner Liquiditat, aber auch von der Ausgestaltung seines Preisbildungsprozesses
beeinflusst. Die Art des Preisbildungsprozesses hangt beispielsweise davon ab,
ob die Preisfeststellung nach dem Auktionsverfahren bzw. Uber einen neutralen
Marktteilnehmer, z.B. einen sogenannten Skontroflihrer, erfolgt (order-driven
market) oder ob ein Market Maker zwischengeschaltet ist (quote-driven market).

Als Indikator fur die Preisqualitat werden die Spreads, d.h. die Spanne zwischen
dem hdchsten Angebot auf der Nachfrageseite und dem niedrigsten Angebot auf
der Angebotsseite sowie die handelbaren OrdergroBen und damit die
Marktliquiditat herangezogen.

Samtliche mit der Auftragsausfuhrung verbundenen Kosten

Zu den mit der Auftragsausfuhrung verbundenen, von der Kundin oder dem
Kunden zu tragenden Kosten gehdren zum Beispiel Provisionen,
ausfuhrungsplatzabhangige Handels- und Transaktionsgebuhren,
Zugangsentgelte sowie Clearing- und Abwicklungsgebuhren. Gemeinsam mit
dem Preis fur das Finanzinstrument bilden sie das ,Gesamtentgelt".

Geschwindigkeit der Auftragsausfiihrung

Hierunter wird die Zeitspanne von der Entgegennahme des Handelsauftrags bis
zur Ausfihrbarkeit am Handelsplatz verstanden. Die Geschwindigkeit eines
Handelsplatzes wird maBgeblich von der Art des Marktmodells bestimmt.

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung
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5.3.

5.4.

Die Ausfuhrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Wahrscheinlichkeit, mit der ein
Auftrag auch tatsachlich an einem Handelsplatz ausgefiihrt werden kann. Die
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit hangt in erster Linie von der Liquiditdt des
Handelsplatzes ab und wird dabei auch vom vorhandenen Marktmodell
beeinflusst.

e)  Umfang und Art der Auftragsausfihrung

Die Kundin oder der Kunde kann bei der Auftragserteilung unterschiedliche
Ordertypen vorgeben (z.B. Market- oder Limit-Orders, Stop-Loss oder Stop-Buy
Orders). Deshalb kommen nur Ausflihrungsplatze in Betracht, die den jeweiligen
Ordertyp unterstltzen.

f) Alle sonstigen fir die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte

Zu den sonstigen relevanten Aspekten gehdren unter anderem die
Handelszeiten, Handelsuberwachung, Beschwerdemanagement,
Informationsangebot ~ fir ~ Kunden,  Notfallsicherung,  Diversifizierung,
Kontrahentenrisiko, Einfluss auf den Markt, Clearing und Abwicklung.

Gewichtung der Kriterien

Die Gewichtung der vorgenannten Kriterien wurde von Scalable Capital so festgelegt,
dass sich das bestmdgliche Ergebnis fur die Kundin oder den Kunden am
Gesamtentgelt orientiert. Deshalb werden der Preis fur das Finanzinstrument und
samtliche mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten als Hauptkriterien
verwendet. Ergibt sich hieraus nicht eindeutig ein bevorzugter Handelsplatz, so kénnen
ein oder mehrere subsidiare Kriterien herangezogen werden.

Ausfiihrungsplatze

Flr die Ausflhrung von Handelsauftragen stehen folgende Ausflhrungsplatze zur
Verflugung:

a) European Investor Exchange (,EIX"): Bei der EIX handelt es sich um eine
Handelsplattform der Niedersachsischen Borse zu Hannover (,Borse
Hannover", An der Borse 2, 30159 Hannover).

b)  gettex: Hierbei handelt es sich um die Handelsplattform der Borse Minchen
(Bayerische Borse AG, Karolinenplatz 6, 80333 Miinchen, Deutschland).

c)  Xetra®: Hierbei handelt es sich um die Handelsplattform der Frankfurter
Wertpapierborse (Deutsche Borse AG, 60485 Frankfurt am Main, Deutschland).

d)  Scalable Capital kann der Kundin oder dem Kunden die Moglichkeit zur Auswahl
anderer  Ausfihrungsplatze fur die Ausflhrung eines bestimmten
Handelsauftrags anbieten.

e) Darlber hinaus konnen Handelsauftrage nach MaBgabe der nachfolgenden
Ziffer 6 auch auBerhalb von Handelsplatzen im OTC-Handel ausgefiihrt werden.

Da Scalable Capital im Sinne der Kundin oder des Kunden an einer effizienten und
kostengunstigen Ausfihrung der Handelsauftrage zu attraktiven Konditionen
interessiert ist, stehen der Kundin oder dem Kunden die angebotenen
Ausflihrungsplatze zur Verfugung. Dies steht im Einklang mit dem Erfordernis, das
bestmogliche Ergebnis flr die Kundin oder den Kunden zu erreichen. Je nach
Finanzinstrument, Uhrzeit und/oder gegebenenfalls weiteren sachlichen Faktoren
kdnnen moglicherweise einer oder mehrere der angebotenen Ausflihrungsplatze nicht,
nur im elektronischen Handel oder nur bei Erteilung eines Handelsauftrags per E-Mail
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6.3.

8.2.

8.3.

8.4.

zur Verfligung stehen. Die Auswahl an Ausfuhrungsplatzen erlaubt Scalable Capital,
ihre Aufwande und Kosten (vor allem Gebihren und Entgelte des Ausflihrungsplatzes,
Kosten fir Clearing und Abwicklung und sonstige an Dritte im Rahmen der
Auftragsausflhrung gezahlte Entgelte) im Sinne eines mdglichst niedrigen
Gesamtentgelts fur die Kundin oder den Kunden zu senken.

Ausfuhrung auBerhalb von Handelsplatzen

Scalable Capital kann Handelsauftrage grundsatzlich auch auBerhalb von
Handelsplatzen im sogenannten ,Over the Counter Handel" (,0TC-Handel")
ausfuhren. OTC-Handel liegt auch bei der Ausflhrung in Form von Festpreisgeschaften
oder bei der Verrechnung von Auftrdgen zum Kauf und Verkauf im gleichen
Finanzinstrument vor.

Scalable Capital wird ihre Verpflichtung zur bestmoglichen Ausflhrung auBerhalb von
Handelsplatzen insbesondere dadurch erfiillen, dass Scalable Capital Marktdaten
heranzieht, die bei der Einschatzung des Preises fur dieses Finanzinstrument
verwendet werden, und - sofern mdglich — diesen mit den Preisen ahnlicher oder
vergleichbarer Finanzinstrumente vergleicht. Scalable Capital wird regelmaBig
Uberprifen, ob die von ihr im Festpreisgeschaft festgesetzten Preise angemessen sind.

Die _Kundin _oder der Kunde stimmt der Ausfuhrung von Handelsauftrdgen im
OTC-Handel zu.

Vorrang der Kundenweisung

Erteilt die Kundin oder der Kunde Scalable Capital Weisungen, an welchem der von
Scalable Capital angebotenen Ausfluhrungsplatze ihr bzw. sein Handelsauftrag
ausgefuhrt werden soll, so geht die Weisung den Ubrigen Ausfuhrungsgrundsatzen vor.
Flhrt Scalable Capital den Handelsauftrag weisungsgeman aus, erfillt Scalable Capital
damit ihre Pflicht zur bestmdglichen Ausfuhrung des Handelsauftrags. Das gilt auch,
wenn bei Anwendung der Ubrigen Ausflihrungsgrundsatze von Scalable Capital ein
besseres Ergebnis erzielt worden ware.

Sonstiges

Scalable Capital kann flr Rechnung der Kundin oder des Kunden Bruchstilicke an
Finanzinstrumenten anschaffen oder verauBern. Der Bruchstlickhandel kann durch
Scalable Capital auf bestimmte Ausflhrungsplatze beschrankt werden. Der
elektronische Bruchstuckhandel im Rahmen von Sparplanen ist Uber den
Ausflihrungsplatz unter Ziffer 5.4. Buchstabe a mdglich.

Aufgrund von  Systemausfallen, Marktstérungen oder auBergewohnlichen
Marktverhaltnissen kann es in seltenen Fallen notwendig sein, von diesen
Ausfuhrungsgrundsatzen abzuweichen. Scalable Capital ist auch unter diesen
Umstanden verpflichtet, im besten Interesse der Kundinnen und Kunden zu handeln.

Scalable Capital Uberpruft die AusflUhrungsqualitdt regelmaBig, um sicherzustellen,
dass Handelsauftrage mit dem bestmdglichen Ergebnis ausgeflhrt werden. Zur
Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitdt kann Scalable Capital interne und externe
Systeme einsetzen.

Diese AusflUhrungsgrundsatze werden durch Scalable Capital mindestens einmal
jahrlich Gberpriift. Eine Uberpriifung findet ebenfalls statt, wenn Scalable Capital von
einer wesentlichen Veranderung Kenntnis erlangt, die dazu fiihren konnte, dass eine
Ausflihrung mit dem bestmdglichen Ergebnis nicht mehr gewahrleistet ist.

117 /121



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

E. Preis- und Leistungsverzeichnis
.. Konto
Kontofiihrung 0,00 EUR

Verzinsung von Guthaben

Cash-Management

Einlagensicherung

Il Depot

Depotfiihrung
Wertpapieriibertrag

Ausiibung von Derivaten,
Genussrechten/-scheinen, Wandel-
oder Bezugsrechten

Eintrittskarten Hauptversammliung
(ggf. inkl. Eintragung Namensregister)

Wechsel Lagerstelle, -land oder
Verwahrart

. Broker

Entgelte fiir das
Finanzkommissionsgeschaft

Grundentgelt wiederkehrend

Variabler Guthabenzins, quartalsweise berechnet. Die jeweils giiltigen
Guthabenzinsen finden Sie auf der Webseite und/oder in den Mobile
Apps von Scalable Capital.

Entgelte fir das Cash-Management, quartalsweise berechnet. Die
jeweils glltigen Entgelte finden Sie auf der Webseite und/oder in den
Mobile Apps von Scalable Capital.

Einlagen sind im Rahmen der gesetzlichen Einlagensicherung bis zu
einer Hohe von 100.000 EUR pro Einleger pro Bank geschitzt. Weitere
Informationen enthalten die Informationsbogen der jeweiligen
Treuhandbanken, die Scalable Capital auf der Webseite zur Verfligung
stellt.

0,00 EUR

0,00 EUR
zuzliglich ggf. anfallender Fremdkosten

9,99 EUR
zuzuglich ggf. anfallender Fremdkosten

9,99 EUR
zuzlglich ggf. anfallender Fremdkosten, inkl. Umsatzsteuer

24,99 EUR
zuzliglich ggf. anfallender Fremdkosten

FREE Broker PRIME Broker PRIME+ Broker
EUR 2,99 pro Monat/ | EUR 4,99 pro Monat
EUR 35,88 pro Jahr
0,00 EUR
Abrechnung jahrlich Abrechnung

im Voraus monatlich im Voraus
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pro Sparplan-
ausfiihrung
auf EIX
und
Y gettex
ETCs oder
sonstige
ETPs Ei ?rof
inzelauftrag auf anderen
deutschen
Ausfiihrungs-
platzen
pro Sparplan-
ausfihrung
auf EIX
und
gettex
Crypto ETPs
pro
Einzelauftrag
auf anderen
deutschen
Ausfiihrungs-
platzen
pro Sparplan-
ausfiihrung
auf EIX
und
gettex
Fonds
(ohne ETFs)
pro
Einzelauftrag
auf anderen
deutschen
Ausflhrungs-
platzen

0,99 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR fir Ordervolumen ab 250 EUR
0,99 EUR fir Ordervolumen unter 250 EUR

bis zu 3,99 EUR

+ Handelsplatzgebihr von bis zu 0,01 %, mindestens bis zu 1,50 EUR

0,00 EUR

+0,99 %
Spread-Aufschlag

0,99 EUR
+0,99 %
Spread-Aufschlag
bis zu 3,99 EUR

+0,99 %
Spread-Aufschlag

0,00 EUR

+0,69 %
Spread-Aufschlag

0,00 EUR fir Ordervolumen ab 250 EUR
0,99 EUR fiir Ordervolumen unter 250 EUR

+ 0,69 % Spread-Aufschlag

bis zu 3,99 EUR

+ 0,69 % Spread-Aufschlag

+
Handelsplatzgebuhr + Handelsplatzgebuhr

von bis zu 0,01 %, von bis zu 0,01 %, mindestens bis zu 1,50 EUR
mindestens bis zu

1,50 EUR

0,00 EUR
+ bis zu 5 % Fonds-Aufschlag
0,99 EUR 0,00 EUR fir Ordervolumen ab 250 EUR
0,99 EUR fir Ordervolumen unter 250 EUR
+biszu5%

Fonds-Aufschlag

+ bis zu 5 % Fonds-Aufschlag

bis zu 3,99 EUR

+ bis zu 5 % Fonds-Aufschlag

+ Handelsplatzgebuihr von bis zu 0,01 %, mindestens bis zu 1,50 EUR
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pro Einzelauftrag

bis zu 9,99 EUR

+ bis zu 0,99 % Spread-Aufschlag

Fiir die als “"PRIME" gekennzeichneten Derivate (PRIME Derivate) gelten abweichend bis auf

Weiteres folgende Sonderkonditionen. Diese Sonderkonditionen konnen ohne Ankiindigung
geandert oder aufgehoben werden.

0,00 EUR fir Ordervolumen ab 250 EUR
0,99 EUR fir Ordervolumen unter 250 EUR

0,00 EUR

+ bis zu 5 % Spread-Aufschlag

0,00 EUR fir Ordervolumen ab 250 EUR
0,99 EUR fir Ordervolumen unter 250 EUR

+ bis zu 5 % Spread-Aufschlag

3,99 EUR

+ bis zu 5 % Spread-Aufschlag

+ Handelsplatzgebuhr von bis zu 0,01 %, mindestens bis zu 1,50 EUR

Derivate
pro auf
Einzelauftrag | gettex 0,99 EUR
pro Sparplan-
ausfuhrung
auf EIX 0,99 EUR
und .
. +biszu5%
Anleihen gettex Spread-Aufschlag
pro
Einzelauftrag
auf anderen
deutschen
Ausflihrungs-
platzen
Weitere Entgelte FREE Broker
Einzahlung per Instant 0,99 % des
(Erhéhung des Guthabens fiir Einzahlungsbetrags
Wertpapierkaufe auf Basis von noch nicht | fir bis zu 5.000 EUR,
wertgestellten jeder weitere Euro
SEPA-Lastschriftumsatzen) entgeltfrei

Versand von Wertpapierabrechnungen
per E-Mail an Dritte (z.B. an -
Compliance-Abteilungen)

Aktionen und Sonderkonditionen

(z.B. PRIME-Produkte) Capital.

PRIME Broker PRIME+ Broker

0,69 % des Einzahlungsbetrags fur bis zu
5.000 EUR, jeder weitere Euro entgeltfrei

- 0,00 EUR

Die jeweiligen Partner, Produkte und ggf. weitere Sonderkonditionen
finden Sie auf der Webseite und/oder in den Mobile Apps von Scalable
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V. Wealth

Entgelt fiir Finanzportfolioverwaltung

Die Entgelthohe des nachsthoheren Volumenbandes fallt jeweils nur auf den in dieses Volumenband fallenden Teil

100.000 Euro oder weniger

Uber 100.000 Euro

Uber 500.000 Euro
Berechnungsgrundlage
Abrechnungszeitraum
Abrechnungsquotient

Falligkeit

V. Credit

Eingerdumte Uberziehung (Credit)

des Kundenportfolios an.

0,75 % pro Jahr

0,69 % pro Jahr
0,49 % pro Jahr

Durchschnittlicher Marktwert des verwalteten Kundenportfolios an
Bewertungstagen

Kalendermonat (ggf. anteilig)

Kalendertage im Abrechnungszeitraum dividiert durch Kalendertage im
Kalenderjahr

Mit Ablauf des jeweiligen Abrechnungszeitraums

Variabler Sollzins, quartalsweise belastet. Den jeweils guiltigen Sollzins
finden Sie auf der Webseite und/oder in den Mobile Apps von Scalable
Capital.

VL. Umrechnungskurs bei Fremdwahrungsgeschaften

Wahrungsumrechnung

Umséatze in Fremdwahrungen werden in EUR umgerechnet. Die
Umrechnung basiert auf dem jeweils gultigen An- bzw. Verkaufskurs
der jeweiligen Wahrung zzgl. eines Aufschlags bzw. abzgl. eines
Abschlags. Die Umrechnung kann durch Scalable Capital oder Dritte,
etwa einen Zwischenverwahrer, erfolgen.

| Séalable Capital GmbH
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Pre-contractual Information

Scalable Capital GmbH (“Scalable Capital”) is an investment firm whose main
business (within the scope of regulatory authorisations) is the provision of investment
services and related transactions. Where necessary, this pre-contractual information
distinguishes between the different services offered by Scalable Capital.

Information about Scalable Capital and its services
Name: Scalable Capital GmbH.

Address: Seitzstr. 8e, 80538 Munich, Germany.

Services: Scalable Capital offers the following services for its clients:

e Broker: Trading of financial instruments on various execution venues in the form of
individual orders or savings plans ("Broker");

e Wealth: Individual financial portfolio management with a broad selection of
investment strategies ("Wealth");

e Credit: Securities-based credit in the form of an open-ended overdraft facility that
can be terminated at any time;

e Execution of trade orders within the scope of the Broker and of Wealth:

o Principal broking business: Scalable Capital executes trade orders in its own
name for the account of the client;

o Fixed-price transactions: Scalable Capital executes trade orders as a
purchaser or seller of financial instruments with the client at a fixed or
determinable price for its own account;

e Clearing accounts: Clearing accounts within Broker and Wealth in the form of
accepting and holding client funds in open omnibus trust accounts with other credit
institutions and with qualifying money market funds;

e Securities accounts: Securities accounts within the scope of Broker and Wealth for
the safe custody and management of financial instruments (safe custody of
securities).

Please refer to the “Risks of Investing” (available under

https://de.scalable.capital/en/documents or via the mobile apps of Scalable Capital) for

details of the nature, functioning and risks of these services.

Types of financial instruments: Please refer to the “Risks of Investing” (available
under https://de.scalable.capital/en/documents or via the mobile apps of Scalable
Capital) for details on the nature, functioning and risks of the different types of financial
instruments. The financial instruments used in the context of Scalable Capital's services
are intended for retail clients.

Proposed investment strategies: Please refer to the Special Terms and Conditions:
Wealth (Section C., Chapter IV.). In this context, Annex 1: Investment Guidelines is of
particular interest to the client.

Execution venues: Please refer to the Execution Policy in Section D. of this Client
Documentation for information on the execution venues.
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Costs and associated charges: Please refer to the information on Cost Transparency
for securities transactions (Section A., Chapter V.) of this Client Documentation as well
as the respective current List of Prices and Services for information on the costs and
associated charges. The client can access the respective current List of Prices and
Services on the website and via the mobile apps of Scalable Capital. Upon request,
Scalable Capital will send the client a current List of Prices and Services by email. To
the extent required by law, Scalable Capital will also provide the client with an annual
statement containing cost information which reflects the actual costs incurred during
the reporting period.

Contact details necessary to enable the client to communicate effectively with
the company: The client can contact Scalable Capital's client service at the above
address, by email at service@scalable.capital and, where applicable, via a chat function
and a contact form on the website and in the mobile apps of Scalable Capital. In
addition, we refer to our other contact details, which can be accessed under
https://de.scalable.capital/kontaktdaten in German and under
https://de.scalable.capital/en/contact-details in English in their most current version.
Depending on the place of residence, these contact details may also be accessed in
other languages by changing the language setting of the website. Only the German
language version is legally binding, and for clients residing outside Germany and
Austria, the English language version is legally binding. All other language versions are
solely for informational purposes.

Languages in which the client may communicate with the company and receive
documents and information: German, English, Dutch (only for clients resident in the
Netherlands), French (only for clients resident in France), Italian (only for clients resident
in Italy), Spanish (only for clients resident in Spain). Only the German-language version
of the Client Contract and, for clients resident outside of Germany and Austria, the
English-language version of the Client Contract is legally binding. All other language
versions are solely for informational purposes.

Methods of communication to be used between the company and the client
including, where relevant, those for the sending and reception of orders: In
addition to the methods of communication referred to in the preceding Clause 8,
Scalable Capital provides the client with access to Scalable Capital's digital platform via
the website or the mobile apps. This digital platform has a client area that can be
accessed by entering login credentials. Within this client area, clients can, among other
things, access the electronic mailbox (mailbox) set up for them. In the client area (and in
particular in the mailbox), Scalable Capital will provide the client with documents,
notices or other information relating to the services. In the client area, the client can
also, among other things, make certain changes to the client data, make declarations
that alter their legal situation and issue certain instructions with regard to the services.
In the context of the Broker, this includes in particular the placing of orders with
Scalable Capital for the purchase and/or sale of financial instruments for clients.
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13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

14.

Statement of the fact that the company is authorised and the name and contact
address of the competent authority that has authorised it: The German Federal
Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht —
BaFin, Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn, Germany and Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Germany) has granted Scalable Capital permission to
provide certain investment services. The German Federal Financial Supervisory
Authority and the German Central Bank (Deutsche Bundesbank, Wilhelm-Epstein-Str.
14, 60431 Frankfurt am Main, Germany) are the competent supervisory authorities in
the home Member State. Under the freedom to provide services, Scalable Capital also
carries out investment services in France, Italy, the Netherlands, Spain and Austria,
without having a physical place of business in these countries. Under the European
passport, the supervisory authority in France (Autorité des marchés financiers — AMF),
the supervisory authority in Italy (Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa —
CONSOB), the supervisory authority in the Netherlands (Autoriteit Financiéle Markten —
AFM), the supervisory authority in Spain (Comision Nacional del Mercado de Valores —
CNMV) and the supervisory authority in Austria (Finanzmarktaufsichtsbehérde — FMA),
as the competent authorities of the host Member States were informed of the
investment services notification.

Where the company is acting through a tied agent, a statement of this fact
specifying the Member State in which that agent is registered: Scalable Capital
does not act through a tied agent.

Nature, frequency and timing of the reports on the performance of the services to
be provided by the company to the client in accordance with Article 25 (6) of
Directive 2014/65/EU:

Broker: In the context of the Broker, Scalable Capital will provide appropriate reports to
the client in accordance with Article 25 (6) of Directive 2014/65/EU. Scalable Capital will
also provide the client with further documents, notices or other information relating to
the service in the client area of the digital platform (and in particular in the electronic
mailbox).

Wealth: Scalable Capital will provide the client with a report for the previous quarter at
the latest within four weeks after the end of the quarter, including, among other things,
the composition and valuation of the client portfolio, the performance in the reporting
period and, if applicable, in comparison to a benchmark, the costs incurred and the
transactions executed. In addition, Scalable Capital will inform the client directly in an
appropriate manner if there is a loss in the client portfolio which exceeds the loss
threshold agreed with the client under the investment guidelines.

Clearing accounts: Scalable Capital will inform the client monthly showing entries to
and from the clearing account and about client funds held.

Securities accounts: Scalable Capital will inform the client quarterly about the financial
instruments held in the securities account for the client, their respective market value,
and the financial instruments that were the subject of securities financing transactions.

If the company holds financial instruments or funds of its clients, a summary
description of the steps which it takes to ensure their protection, including
summary details of any relevant investor compensation or deposit guarantee
scheme which applies to the company by virtue of its activities in a Member
State:

Securities are held in safe custody in accordance with the Special Terms and
Conditions: Securities transactions (Section C., Chapter Il.). Domestic (i.e. German)
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16.1.

16.2.

16.3.

securities are therefore regularly held in safe custody at the German central securities
depository (Clearstream Banking AG), provided they are eligible for collective safe
custody. Foreign (i.e. non-German) securities are generally held in safe custody in the
home market of the security in question or in the country in which the purchase was
made. Scalable Capital informs clients in the securities account statement of the
country in which their securities are held. In the case of domestic securities, held in
collective safe custody at the German central securities depository (Clearstream
Banking AG) as described above, the client receives co-ownership in the respective
collective holdings (see Clause 9 of the Special Terms and Conditions: Securities
transactions, Section C., Chapter Ii.). In the case of foreign securities, Scalable Capital
will, in the proper exercise of its discretion and with due regard to the client’s interests,
secure the ownership or the co-ownership of the securities or any other equivalent
legal position as customary in the country of deposit and hold this legal position in trust
for the client. Scalable Capital will credit the client on their securities account in this
respect (WR-Gutschrift, see Clause 10.3 of the Special Terms and Conditions:
Securities transactions, Section C., Chapter IL.).

Client funds held by Scalable Capital in open omnibus trust accounts with other credit
institutions are protected under the German statutory deposit guarantee or a
comparable statutory deposit guarantee of a state of the European Economic Area up
to an amount of EUR 100,000 per depositor per credit institution. Further information
can be found in the information sheets of the respective credit institutions, which
Scalable Capital makes available on its website.

Qualifying money market funds, in which Scalable Capital may hold client funds, are
subject to the standards of protection addressed in the laws and regulations governing
certain undertakings for collective investment in transferable securities (UCITS).

In addition, clients are protected by investor compensation up to an amount of EUR
20,000 (irrespective of the number of securities accounts). This is the responsibility of
the German Compensatory Fund of Securities Trading Companies
(Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen — EdW). Further
details on the scope and prerequisites of a claim for compensation can be found in the
statutory provisions (in particular the German Investor Compensation Act
(Anlegerentschadigungsgesetz — AnlEntG)) and in the information provided by the EdW

at https://www.e-d-w.de/.

Description, which may be provided in summary form, of the conflicts of interest
policy maintained by the company: Scalable Capital's conflicts of interest policy is set
out in Section A., Chapter IV. of this Client Documentation.

Special information regarding Wealth:

Information on the method and frequency of valuation of financial instruments:
The financial instruments acquired by Scalable Capital as part of Wealth are traded on
regulated markets so that prices are available on each trading day.

Details of any delegation of the discretionary management of all or part of the
financial instruments or funds in the client portfolio: There is no delegation to third
parties. However, in the context of Wealth, Scalable Capital inter alia invests the client
portfolio in funds, which in turn are managed by a management company.

Specification of benchmark against which the performance of the client portfolio
will be compared: The informational value of a benchmark method depends on the

5/108


https://www.e-d-w.de/

Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

16.4.

16.5.

investment strategy pursued by Scalable Capital. Scalable Capital has assigned a
benchmark to each investment strategy against which the performance of the client
portfolio will be compared. The corresponding benchmark is determined when the
client selects an investment strategy proposed by Scalable Capital (based on the
information provided by the client with regard to the client's investment objectives,
financial situation, knowledge and experience). Please refer to the Special Terms and
Conditions: Wealth (Section C., Chapter IV.). In this context, Annex 1. Investment
Guidelines is of particular interest to the client.

Type of financial instruments that may be included in the client portfolio and
types of transactions that may be carried out in such instruments, including any
constraints on discretion: Please refer to the Special Terms and Conditions: Wealth
(Section C., Chapter IV.). In this context, Annex 1: Investment Guidelines is of particular
interest to the client.

Management objectives, level of risk to be reflected in the company's exercise of
discretion and any specific constraints on that discretion: Scalable Capital invests
in exchange-traded funds (ETFs) and, where applicable, exchange-traded securities
that track the performance of commodities (exchange-traded commodities, ETCs) or
any other underlying asset, e.g. cryptocurrencies (exchange-traded products, ETPs). In
addition, Scalable Capital's management objectives and discretionary mandate depend
on the investment strategy agreed between the client and Scalable Capital. The
corresponding management objectives and discretions are determined when the client
selects an investment strategy proposed by Scalable Capital (based on the information
provided by the client with regard to its investment objectives, financial situation,
knowledge and experience). Please refer to the Special Terms and Conditions: Wealth
(Section C., Chapter IV.). In this context, Annex 1: Investment Guidelines is of particular
interest to the client.
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Distance Marketing Information

Identity of the company and the public register of companies in which the legal
entity is entered and the associated registration number or equivalent means of
identification: Scalable Capital GmbH, registered in the Commercial Register of the
Local Court of Munich under HRB 217778.

Main business of the company and the supervisory authority responsible for its
authorisation: The main business (within the scope of regulatory authorisations) is the
provision of investment services and related transactions.

The supervisory authorities responsible for the authorisation in the home Member State
are: the German Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin) (Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn, Germany
and Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Germany) and the German
Central Bank (Deutsche Bundesbank, Wilhelm-Epstein-Str. 14, 60431 Frankfurt am
Main, Germany). Under the freedom to provide services, Scalable Capital also carries
out investment services in France, Italy, the Netherlands, Spain and Austria, without
having a physical place of business in these countries. Under the European passport,
the supervisory authority in France (Autorité des marchés financiers — AMF), the
supervisory authority in Italy (Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa —
CONSOB), the supervisory authority in the Netherlands (Autoriteit Financiéle Markten —
AFM), the supervisory authority in Spain (Comision Nacional del Mercado de Valores -
CNMV) and the supervisory authority in Austria (Finanzmarktaufsichtsbehdrde — FMA),
as the competent authorities of the host Member States were informed of the
investment services notification.

Identity of the representative of the company established in the consumer's
Member State of residence, if such a representative exists, or the identity of any
professional other than the supplier, when the consumer's dealings are with such
a person, and the capacity in which that person is acting vis-a-vis the consumer:
The managing directors of Scalable Capital, which is located in Germany, are Erik
Podzuweit, Florian Prucker, Martin Krebs, Dirk Franzmeyer and Dirk Urmoneit. Scalable
Capital has no representative in any other Member State other than Germany.

Address for summons of the company and any other address relevant for the
business relationship between the company, the company's representative or
any other professional pursuant to no. 3 and the consumer; in the case of legal
persons, associations of persons or groups of persons also the name of the
authorised representative: The address for summons of Scalable Capital is Scalable
Capital GmbH, Seitzstr. 8¢, 80538 Munich, Germany. The managing directors of
Scalable Capital are Erik Podzuweit, Florian Prucker, Martin Krebs, Dirk Franzmeyer and
Dirk Urmoneit.

Relevant characteristics of the investment services and information on how the
contract is concluded:

Broker:
Scalable Capital offers the purchase and sale of securities through:

e Principal broking business: Scalable Capital executes trade orders in its own name
for the account of the client;

e Fixed-price transactions: Scalable Capital executes trade orders as a purchaser or
seller of financial instruments with the client at a fixed or determinable price for its
own account.
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51.3.

5.2.
5.21.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

For the execution of securities transactions, the Special Terms and Conditions: Broker
(Section C., Chapter lll.), the Execution Policy (Section D.) and the Special Terms and
Conditions: Securities transactions (Section C., Chapter I1.) apply.

Please refer to the “Risks of Investing"” (available under
https://de.scalable.capital/en/documents or via the mobile apps of Scalable Capital) for
details of the nature, functioning and risks of the Broker. For the relevant contractual
provisions, please refer to the Special Terms and Conditions: Broker (Section C.,
Chapter lIL.).

After the client has electronically completed the application process, provided the
required personal information and made the required legal declarations, the client can
electronically submit a declaration of intent directed towards the conclusion of the
Client Contract. The effectiveness of the conclusion of the contract or the acceptance
of the client's declaration of intent by Scalable Capital may require the fulfilment of legal
requirements (in particular identification pursuant to money laundering laws). Scalable
Capital is not obligated to enter into a contractual relationship with the client.

Wealth:

Scalable Capital offers the discretionary management of individual assets invested in
financial instruments on behalf of others (financial portfolio management) in principle
for retail clients. In this regard, Scalable Capital makes the investment decisions at its
own discretion and without obtaining instructions in advance within the scope of the
agreed investment strategy including the associated investment guidelines. Generally,
within the scope of Wealth, Scalable Capital executes the investment decisions made
for the client itself. In accordance with the principles governing the execution of trade
orders (see Execution Policy, Section D.), Scalable Capital can also instruct third parties
with the execution of trade orders.

Prior to providing financial portfolio management services, Scalable Capital must obtain
from each client all necessary information regarding knowledge and experience in
relation to transactions in certain types of financial instruments or investment services,
the financial situation (including the ability to bear losses) and investment objectives
(including the risk tolerance) (“Suitability Assessment”). Such information is obtained
and assessed solely in an automated manner on the basis of a questionnaire that is
available online. However, the client may contact Scalable Capital's client service at any
time in the event of questions regarding the Suitability Assessment.

Obtaining and assessing the information required for the Suitability Assessment is
necessary to enable Scalable Capital to act in the best interests of the client when
providing financial portfolio management services and to recommend an appropriate
investment strategy to the client. Thus, such information has a direct effect on the
determination of the suitability of the client for the investment service offered, the
recommendation of an appropriate investment strategy and the investment decisions
made on behalf of the client.

Against this background, it is important that the information required for the Suitability
Assessment is always up-to-date, correct and complete. The client can carry out the
Suitability Assessment again at any time in the client area that can be accessed by
entering their login credentials. The client should do this promptly if their investment
objectives, financial situation and/or other circumstances surveyed in the Suitability
Assessment change.

Please refer to the “Risks of Investing” and the “Sustainability-related disclosures”
(available under https://de.scalable.capital/en/documents or via the mobile apps of
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5.2.6.

5.3.
5.3.1

5.3.2.

5.4.
5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

Scalable Capital) for details of the nature, functioning and risks of Wealth as well as for
information on sustainability. For the relevant contractual provisions, please refer to the
Special Terms and Conditions: Wealth (Section C., Chapter IV.). In this context, Annex 1:
Investment Guidelines is of particular interest to the client.

After the client has electronically completed the application process, provided the
required personal information and made the required legal declarations, the client can
electronically submit a declaration of intent directed towards the conclusion of the
Client Contract. The effectiveness of the conclusion of the contract or the acceptance
of the client's declaration of intent by Scalable Capital may require the fulfilment of legal
requirements (in particular identification pursuant to money laundering laws). Scalable
Capital is not obligated to enter into a contractual relationship with the client.

Credit:

Scalable Capital offers its clients securities-based credit. The client can utilise the
securities-based credit by overdrawing their clearing account held with Scalable Capital
for the Broker (granted overdraft facility). Without the conclusion of a credit agreement,
there is no entitlement to a granted overdraft facility. The respective debit interest rate
for the granted overdraft facility is set out in the applicable List of Prices and Services
(available on the website or via the mobile apps of Scalable Capital). The
securities-based credit is secured by collateral in the form of securities in the client's
securities account. The amount of the securities-based credit that the client can utilise
in this way depends, in particular, on the realisable value (Lending Value) of the
securities that the client pledges as collateral as well as on the maximum credit amount
that Scalable Capital sets for the respective client. For the relevant contractual
provisions, please refer to the Special Terms and Conditions: Credit (Section C.,
Chapter V.).

After the client has electronically completed the application process for the
securities-based credit, provided the required personal information and made the
required legal declarations, the client can electronically submit a declaration of intent
directed towards the conclusion of the credit agreement. The effectiveness of the
conclusion of the contract or the acceptance of the client's declaration of intent by
Scalable Capital may require the fulfilment of legal requirements (in particular
identification pursuant to money laundering laws and creditworthiness assessment).
Scalable Capital is not obligated to enter into a contractual relationship with the client.

Clearing accounts:

Scalable Capital accepts client funds for the settlement of securities transactions within
the scope of the Broker or of Wealth. Scalable Capital will hold client funds in trust in
one or more open omnibus trust accounts and/or with one or more qualifying money
market funds.

Scalable Capital assigns the client an IBAN ("clearing account") for accepting client
funds. Separate clearing accounts are maintained for the Broker and for each portfolio
within the scope of Wealth.

In individual cases, Scalable Capital may tolerate the overdraft of a clearing account
without a granted overdraft facility or by the granted overdraft facility. The client is not
entitled to a tolerated overdraft facility. The respective debit interest rate for the
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5.4.4.

5.5.
5.5.1.

5.5.2.

tolerated overdraft facility is set out in the applicable List of Prices and Services
(available on the website or via the mobile apps of Scalable Capital).

Together with the declaration of intent directed towards the conclusion the Client
Contract for the Broker or for Wealth, the client also applies to open a clearing account.

Securities accounts:

Scalable Capital offers its clients the safe custody of securities. This applies irrespective
of whether the client has acquired the securities through services provided by Scalable
Capital in the scope of the Broker or of Wealth. Safe custody is provided in accordance
with the Special Terms and Conditions: Securities transactions (Section C., Chapter Il.).

Together with the declaration of intent directed towards the conclusion the Client
Contract for the Broker or for Wealth, the client also applies to open a securities
account.

Total price of the investment services including all price components associated
therewith as well as all taxes paid via the company or, when an exact price cannot
be indicated, the basis for the calculation of the price enabling the consumer to
verify it: Please refer to the information on Cost Transparency for securities
transactions (Section A., Chapter V.) of this Client Documentation as well as the
respective current List of Prices and Services for information on the total price of the
investment services. The client can access the respective current List of Prices and
Services on the website and via the mobile apps of Scalable Capital. Upon request,
Scalable Capital will send the client a current List of Prices and Services by email.
Scalable Capital will provide the client with an annual statement containing cost
information which reflects the actual costs incurred during the reporting period.

Where relevant additional costs as well as a notice of the possibility that other
taxes or costs may exist that are not paid via the company or imposed by the
latter: Capital income and interest income may result in capital gains tax, withholding
tax and/or other taxes. These taxes are to be borne by the client and are sometimes
paid directly by the relevant bank. If the client has any questions, they should contact
the competent tax authority and/or their tax advisor. Any product costs will be borne by
the client. Product costs are costs incurred on the part of the financial instrument,
which are already included in the price of the financial instrument or deducted from its
value, and which are therefore incurred only indirectly by the client.

Where relevant, a notice indicating that the investment services are related to
financial instruments involving special risks related to their specific features or
the operations to be executed or whose price depends on fluctuations in the
financial markets outside the company's control and that historical performance
is no indicator for future performance: The investment is subject to special risks, in
particular (where applicable) the risk of price fluctuation and price decline, credit risk
and issuer risk, transfer risk, exchange rate risk, interest rate risk and legal risks. Please
refer to the “Risks of Investing” (available under
https://de.scalable.capital/en/documents or via the mobile apps of Scalable Capital).
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10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

Where relevant, a limitation of the period for which the information provided is
valid, for example the period of validity of limited offers, in particular with regard
to the price: The information provided by Scalable Capital is generally valid for an
unlimited period of time. However, supplements, adjustments as well as other changes
to the terms and conditions (in particular also to the List of Prices and Services) can be
made at any time in accordance with the applicable terms and conditions. For discounts
or other promotions (e.g. trade orders or periods free of charge), the relevant terms and
conditions of participation apply. Scalable Capital will notify the client in due time of any
material changes to any other information contained in the “Risks of Investing”
(available under https://de.scalable.capital/en/documents or via the mobile apps of
Scalable Capital) that is relevant to a service that Scalable Capital provides to the client
in question.

Details for payment and for performance:

Broker: Scalable Capital offers various models of the Broker, each of which has a
different scope of service, provides for different fee levels and/or includes different
payment modalities (Broker model). Depending on which Broker model the client has
chosen, the corresponding costs will be invoiced to the client either after execution of a
trade order, after the value date of a payment, monthly or annually in accordance with
the relevant terms and conditions as well as the applicable List of Prices and Services
(available on the website or via the mobile apps of Scalable Capital). Scalable Capital
may satisfy its remuneration claims from the clearing account (belonging to the relevant
securities account), collect them on the basis of a SEPA direct debit mandate issued by
the client or satisfy them from another clearing account held with Scalable Capital. With
regard to the performance of Scalable Capital's obligations, the explanations on the
essential characteristics of the investment services in Clause 5.1 of the Distance
Marketing Information (Section A., Chapter I1.) of this Client Documentation apply.

Wealth: The fee for Wealth will be invoiced periodically to the client in accordance with
the relevant terms and conditions and the applicable List of Prices and Services
(available on the website or via the mobile apps of Scalable Capital) and will be paid
from the client's portfolio immediately after the due date, collected on the basis of a
SEPA direct debit mandate issued by the client or satisfied from another clearing
account held with Scalable Capital. With regard to the performance of Scalable
Capital's obligations, the explanations on the essential characteristics of the investment
services in Clause 5.2 of the Distance Marketing Information (Section A., Chapter II.) of
this Client Documentation apply.

Credit: The borrower must pay interest for the duration and amount of the actual
utilisation of the securities-based credit, i.e. for the actual account overdraft by the
borrower. The interest is invoiced with the next periodic balance statement (quarterly)
and debited from the clearing account. The respective debit interest rate is set out in
the applicable List of Prices and Services (available on the website or via the mobile
apps of Scalable Capital). Apart from the debit interest, there are no other fees for
utilising the securities-based credit. With regard to the performance of Scalable
Capital's obligations, the explanations on the essential characteristics of the investment
services in Clause 5.3 of the Distance Marketing Information (Section A., Chapter Il.) of
this Client Documentation apply.

Clearing accounts: The amount of interest and other income received or charges and
costs that Scalable Capital surrenders or invoices to clients, who are consumers, is set
out in the List of Prices and Services (Section E.). With regard to the performance of
Scalable Capital's obligations, the explanations on the essential characteristics of the
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1.

12.

13.

14.

investment services in Clause 5.4 of the Distance Marketing Information (Section A.,
Chapter II.) of this Client Documentation apply.

Securities accounts: Scalable Capital does not charge a fee for maintaining the
securities account. Any third-party costs (e.g. for the safe custody of certificates
representing shares such as American Depositary Receipts, commodity-linked bonds
or other instruments with separate custody fees) will be charged to the client. With
regard to the performance of Scalable Capital's obligations, the explanations on the
essential characteristics of the investment services in Clause 5.5 of the Distance
Marketing Information (Section A., Chapter Il.) of this Client Documentation apply.

Existence or absence of a right of withdrawal and the terms, details of the
exercise, in particular the name and address of the person to whom such
withdrawal must be declared, and the legal consequences of the withdrawal,
including information on the amount that the consumer must pay for the service
provided in the event of withdrawal pursuant to sec. 357b of the German Civil
Code (Biirgerliches Gesetzbuch — BGB) or applicable national laws: When entering
into the contract, the client has a right of withdrawal, in respect of which Scalable
Capital provides information in the Notice of the Right of Withdrawal (Section A.,
Chapter llI.) of this Client Documentation.

If a client withdraws from the Broker models PRIME+ Broker or PRIME Broker, the client

QQlICable to theBroker modeI FREE Broker in accordance with the Lrst of Prices and
Services (Section E.).

If a client withdraws form the credit agreement for securities-based credit, the client
must _pay the agreed debit interest for the period between disbursement and

repayment of the securities-based credit.
The minimum duration of the contract, in the case of a service to be performed

permanently or recurrently: The contracts offered are not subject to a minimum
duration.

Where relevant, the contractual terms regarding termination, including any
contractual penalties: Unless otherwise stated in the Client Contracts between
Scalable Capital and the client, the client may terminate the entire business relationship
or individual business relationships at any time without observing a notice period, and
Scalable Capital by giving two (2) months' notice. The right of both parties to
extraordinary termination remains unaffected. Notice of termination must be given in
text form by both parties. The client may also give notice of termination in the client
area. No contractual penalties will be incurred in the event of termination. Please refer
to the corresponding contractual provisions on the term, termination and transfer of the
contract in the General Terms and Conditions (Section B.) of this Client Documentation.

Member States of the European Union whose laws are taken by the company as a
basis for the establishment of relations with the consumer prior to the conclusion
of the contract: The pre-contractual legal relationship between the client and Scalable
Capital, the conclusion of the contract and the business relationship between the client
and Scalable Capital are governed by German law. However, if the client is a consumer
who is resident or domiciled in an EU Member State other than Germany, mandatory
provisions regarding consumer rights (in particular, those regarding the distance
contracts for financial services with the consumers) that cannot be derogated from
under the law applicable in the country of residence or domicile of the client remain
unaffected by the choice of law above.
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15.

16.

17.

Where relevant, a contractual clause on the law applicable to the contract or on
the competent court: The entire business relationship between the client and Scalable
Capital is governed by German law (to the exclusion of the provisions of private
international law). The validity of mandatorily applicable foreign (formal or substantive)
statutory law remains unaffected. In particular, if the client is a consumer who is
resident or domiciled in an EU Member State other than Germany, those possible
mandatory provisions of the applicable law regarding consumer rights in the country of
residence or domicile of the client remains unaffected by the choice of law above. The
statutory places of jurisdiction apply. If, at the time the Client Contract is entered into,
the client has a general place of jurisdiction that is not in Germany or in a state that falls
within the scope of application of the Brussels la Regulation (Regulation (EU) No
1215/2012), Scalable Capital's place of business will be the exclusive place of jurisdiction
for all disputes. The same applies if, after concluding the Client Contract, the client
switches their residence or habitual place of abode to a foreign country, provided that
the client had their residence or habitual place of abode in Germany at the time the
Client Contract was concluded. The validity of mandatorily applicable statutory laws
regarding the international jurisdiction of courts remains unaffected. In particular, if the
client is a consumer who is resident or domiciled in an EU Member State other than
Germany and the consumer protection laws applicable to the jurisdiction regarding the
provision of distance financial services to consumer in their country of residence or
domicile allows them to do so, (i) the client also has the right to bring proceedings
against Scalable Capital before the courts of their place of residence or domicile and (i)
Scalable Capital is only allowed to initiate legal proceedings against consumers before
their place of residence or domicile.

Languages in which the contractual terms and conditions and the prior
information referred to in this provision are supplied, and the languages in which
the company, with the agreement of the consumer, undertakes to communicate
during the duration of this contract: German, English, Dutch (only for clients resident
in the Netherlands), French (only for clients resident in France), Italian (only for clients
resident in Italy), Spanish (only for clients resident in Spain). Only the German-language
version of the Client Contract and, for clients resident outside of Germany and Austria,
the English-language version of the Client Contract is legally binding. All other language
versions are solely for informational purposes.

A notice indicating whether the consumer can make use of an out-of-court
complaint and redress procedure to which the company is subject and, where
applicable, the methods for having access to it: Clients may contact the complaints
body of the national competent supervisory authority which may provide for an
arbitration procedure (for the individual national competent supervisory authorities, see
Clause 2 of the Distance Marketing Information under Section A., Chapter II. of this
Client Documentation). Irrespective of the complaints body of the national competent
supervisory authority, the (potential) client is free to file a civil action at their discretion.
For further details on the procedure and principles applicable to the receipt, handling
and settlement of a complaint, please refer to Section A., Chapter VII. of this Client
Documentation.
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18.

19.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

Where relevant, the existence of guarantee funds or other compensation
arrangements not covered by the deposit guarantee schemes created pursuant
to Directive 2014/49/EU of the European Parliament and of the Council of 16 April
2014 on deposit guarantee schemes (OJ L 173 of 12 June 2014, p. 149; L 212 of 18
July 2014, p. 47; L 309 of 30 October 2014, p. 37) or Directive 97/9/EC of the
European Parliament and of the Councili of 3 March 1997 on
investor-compensation schemes (0J L 84 of 26 March 1997, p. 22): Client funds
held by Scalable Capital in open omnibus trust accounts with other credit institutions
may be protected by a contractual deposit guarantee scheme or by an institutional
protection scheme. These deposit guarantee schemes apply in addition to the German
statutory deposit guarantee scheme or a comparable statutory deposit guarantee
scheme of a state of the European Economic Area, which protects client funds up to an
amount of EUR 100,000 per depositor per credit institution. The client receives further
information in the information sheets of the respective credit institutions provided by
Scalable Capital on the website.

Information regarding contracts in electronic commerce

Information on individual technical steps leading to the conclusion of a contract:
After the client has electronically completed the application process, provided the
required personal information and made the required legal declarations, the client can
electronically submit a declaration of intent directed towards the conclusion of the
Client Contract. The effectiveness of the conclusion of the contract or the acceptance
of the client's declaration of intent by Scalable Capital may require the fulfilment of legal
requirements (in particular identification pursuant to money laundering laws). Scalable
Capital is not obligated to enter into a contractual relationship with the client.

Information on whether the text of the contract is stored by the company after
conclusion of the contract and whether it is accessible to the client: The client will
receive the pre-contractual information and terms and conditions for download in the
application process and/or email prior to conclusion of the contract. The respective
current terms and conditions are also available on the website of Scalable Capital.

Information on how the client can recognise and correct input errors before
submitting the contractual declaration using the technical means made available
in accordance with sec. 312i para. 1 sentence 1 nhumber 1 BGB or applicable
national laws: Until the application process is completed, the client can check the
information in a separate overview, correct any input errors and submit the contractual
declaration thereafter.

Information on the languages available for conclusion of the contract: German,
English, Dutch (only for clients resident in the Netherlands), French (only for clients
resident in France), Iltalian (only for clients resident in Italy), Spanish (only for clients
resident in Spain). Regarding the legally binding nature of the respective language
versions we refer to Clause 16 of this Distance Marketing Information.
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Notice of the Right of Withdrawal

- Notice of the Right of Withdrawal -
Part1
Right of withdrawal

You can withdraw your contractual declaration within 14 days without giving
reasons by making an unequivocal statement. The 14-day period begins after the
conclusion of the contract and after you have received the terms of the contract,
including the general terms of business, as well as all information listed below in
Part 2 on a durable medium (e.g. letter, fax, email). If the declaration is made on a
durable medium, the deadline for withdrawal is deemed to have been met if the
declaration of withdrawal is sent in due time. The withdrawal is to be addressed
to:

Scalable Capital GmbH
Seitzstr. 8e

80538 Munich
Germany

Email:

service@scalable.capital (for clients resident in Germany, Austria and all residences
not explicitly mentioned hereafter); or

support-fr@scalable.capital (for clients resident in France); or
support-it@scalable.capital (for clients resident in Italy); or
support-ni@scalable.capital (for clients resident in the Netherlands); or

support-es@scalable.capital (for clients resident in Spain).

Part 2
Information required in order for the withdrawal period to commence

The information within the meaning of Part 1 sentence 2 includes the following
details:
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the identity of the company; the public register of companies in which the
legal entity is entered and the associated registration number or equivalent
means of identification must also be stated;

the main business of the company and the supervisory authority
responsible for their authorisation;

the address for summons of the company and any other address relevant
for the business relationship between the company and the consumer; in
the case of legal persons, associations of persons or groups of persons also
the name of the authorised representative;

the relevant characteristics of the financial service as well as information on
how the contract is concluded;

the total price of the financial service including all price components
associated therewith as well as all taxes paid via the company or, when an
exact price cannot be indicated, the basis for the calculation of the price
enabling the consumer to verify it;

where relevant additional costs as well as a notice of the possibility that
other taxes or costs may exist that are not paid via the company or imposed
by the latter;

a notice indicating that the financial service is related to financial
instruments involving special risks related to their specific features or the
operations to be executed or whose price depends on fluctuations in the
financial markets outside the company's control and that historical
performance is no indicator for future performance;

a limitation of the period for which the information provided is valid, for
example the period of validity of limited offers, in particular with regard to
the price;

details for payment and for performance;

the existence or absence of a right of withdrawal and the terms, details of
the exercise, in particular the name and address of the person to whom
such withdrawal must be declared, and the legal consequences of the
withdrawal, including information on the amount that the consumer must
pay for the service provided in the event of withdrawal if the consumer is
obligated to pay compensation (underlying provision: sec. 357b BGB);

the contractual terms regarding termination, including any contractual
penalties;

the Member States of the European Union whose laws are taken by the
company as a basis for the establishment of relations with the consumer
prior to the conclusion of the contract;

a contractual clause on the law applicable to the contract or on the
competent court;

the languages in which the contractual terms and conditions and the prior
information referred to in this Notice of the Right of Withdrawal are supplied,
and the languages in which the company, with the agreement of the
consumer, undertakes to communicate during the duration of this contract;
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15. a notice indicating whether the consumer can make use of an out-of-court
complaint and redress procedure to which the company is subject and,
where applicable, the methods for having access to it;

16. the existence of guarantee funds or other compensation arrangements not
covered by the deposit guarantee schemes created pursuant to Directive
2014/49/EU of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014
on deposit guarantee schemes (OJ L 173 of 12 June 2014, p. 149; L 212 of 18
July 2014, p. 47, L 309 of 30 October 2014, p. 37) or the
investor-compensation schemes created pursuant to Directive 97/9/EC of
the European Parliament and of the Council of 3 March 1997 on
investor-compensation schemes (OJ L 84, 26.3.1997, p. 22).

Section 3
Consequences of withdrawal

In the event of an effective withdrawal, the services received by both parties must
be returned. If you overdraw your account without a granted overdraft facility or if
you exceed the overdraft facility granted to you, we may not charge you any costs or
interest in addition to the repayment of the amount of the overdraft or overrun if we
have not properly informed you of the conditions and consequences of the overdraft
or overrun (e.g. applicable debit interest rate, costs). You are obligated to pay
compensation for the value of the service provided up to the time of the withdrawal
so long as you were made aware of this legal consequence before you submitted
your contractual declaration and expressly agreed that performance of the service
may commence before the end of the withdrawal period. If there is an obligation to
pay compensation, this may mean that you must still meet your contractual payment
obligations for the period up to the withdrawal. Your right of withdrawal will lapse
early if both parties have fully performed the contract at your express request
before you exercised your right of withdrawal. Obligations to reimburse payments
must be met within 30 days. For you, this period will commence when you send
your declaration of withdrawal, and for us, it begins when we receive such
declaration.

Special notes

If you withdraw from this contract, you will also no longer be bound by a contract
related to this contract if the related contract concerns a service provided by us or a
third party on the basis of an agreement between us and the third party.

End of the Notice of the Right of Withdrawal

In this context, the client has taken note of the fact that, pursuant to sec. 312g para. 2
no. 8 BGB, article L. 222-9 of the French Consumer Code (Code de la consommation),
article 67-duodecies, para. 5, of Legislative Decree n. 206/2005 - Italian Consumer
Code (Codice del Consumo), Section 6:230x (4)(a) of the Dutch Civil Code (Burgerlijk
Wetboek), article 10.2 (a) of the Spanish Law 22/2007 on distance marketing of
consumer financial services (Ley 22/2007 sobre comercializacion a distancia de
servicios financieros destinados a los consumidores) and sec. 10 para. 1 no 2 of the
Austrian Distance Financial Services Act (Fern-Finanzdienstleistungs-Gesetz), there is
no right of withdrawal under distance marketing law for securities transactions carried
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out. This is because the price of these securities transactions is subject to market
fluctuations which may occur during the withdrawal period and which are beyond the
control of the company.
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IV.
1

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Dealing with Conflicts of Interest
General principles

In the following, Scalable Capital GmbH ("Scalable Capital") will inform the client about
how Scalable Capital deals with (potential) conflicts of interest. Where necessary, these
statements distinguish between the different services offered by Scalable Capital.
Upon the client's request, Scalable Capital will provide further details on existing
conflicts of interest, the measures taken by Scalable Capital and on the receipt and
granting of commission, fees and other cash payments as well as benefits in kind
(collectively “Inducements”).

Conflicts of interest exist when at least two parties pursue certain goals or interests, but
only one of the parties can realise the goals in full or in part because the realisation of
the interests of one party makes the realisation of the interests of the other party
difficult or even impossible.

Conflicts of interest may arise between Scalable Capital, Scalable Capital's affiliates,
Scalable Capital's management, Scalable Capital's employees, Scalable Capital's
clients (including between clients) and other third parties related to Scalable Capital.
The management and the control functions (in particular the compliance officer) are
responsible for managing conflicts of interest.

Conflicts of interest may arise in particular:

a)  when receiving or granting Inducements in connection with the provision of
investment services;

b)  through flat rate remuneration of Scalable Capital for the execution of principal
broking business in connection with Wealth, because such flat-rate remuneration
creates an interest to minimise costs incurred by Scalable Capital (such as fees
for execution venues) for financial portfolio management;

c) through the revenue interest from business activities as a liquidity provider
(so-called market maker) at execution venues or as part of fixed-price
transactions;

d)  through performance-related remuneration of employees and agents;
e) inthe case of cooperation with other firms;
f) when obtaining information that is not publicly known (inside information);

g) from personal relationships of Scalable Capital's employees or management or
persons associated with them; and

h)  if such persons participate in supervisory or advisory boards outside the firm.

To avoid a situation where irrelevant interests affect the services provided, Scalable
Capital and its employees are committed to ethical and professional standards.
Diligence and honesty, lawful conduct, compliance with relevant market standards and,
in particular, respecting the client's best interests are expected at all times. In addition,
Scalable Capital takes the following measures, among other things, to avoid or reduce
potential conflicts of interest:

a) implementation of organisational procedures to safeguard the client's interest;

b)  creation of confidentiality areas, the separation of responsibilities and/or physical
separation; in particular between persons entrusted with trading for the account
of Scalable Capital versus trading for the account of the client;
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21.2.

2.2
2.21.

2.2.2.

2.2.3.

c) dealing on own account only in accordance with the applicable statutory
provisions and terms and conditions of an execution venue;

d) implementation of provisions governing the acceptance and granting of
Inducements as well as their disclosure to the client;

e) implementation of a staff remuneration structure that minimises conflicts of
interest;

f) disclosure of personal securities transactions by employees to the compliance
officer as well as the monitoring of these transactions;

g) training of Scalable Capital's employees;

h)  provisions governing the acceptance and granting of gifts and invitations for
employees; and

i) disclosure of unavoidable conflicts of interest.

Inducements and other conflicts of interest
Broker

Within the scope of the Broker, Scalable Capital may receive and/or grant monetary
and non-monetary Inducements from and/or to third parties. The receipt and/or grant
of these Inducements serves to provide efficient and high-quality infrastructure for the
acquisition and sale of a wide range of financial instruments as well as comprehensive
information at favourable prices. Scalable Capital discloses the receipt and/or grant of
the Inducements to the client to the extent required by law. Scalable Capital will accept
non-monetary Inducements only if they are insignificant and the statutory prerequisites
are fulfilled in all other respects. In addition, fees and charges without which the
provision of investment services would not be possible to begin with and which, by
their nature, are not likely to jeopardise the fulfilment of the statutory obligations, may
be collected and/or granted.

In addition, please refer to Clause 13 of the Special Terms and Conditions: Broker
(Section C., Chapter ll.).

Wealth

Scalable Capital does not accept monetary Inducements or return such Inducements to
the client in the scope of Wealth. Scalable Capital will accept non-monetary
Inducements only if they are insignificant and the statutory prerequisites are fulfilled in
all other respects. In addition, please refer to Clause 8 of the Special Terms and
Conditions: Wealth (Section C., Chapter IV.).

The client is charged a flat fee by Scalable Capital for the execution of investment
decisions (trading fees). This may create an incentive to keep the extent of
reallocations in the portfolio to a minimum in order to avoid or reduce any fees and
other costs payable by Scalable Capital. However, this potential conflict of interest is
counteracted, by the fact that the agreed investment guidelines must be complied with.

BlackRock, Inc. is an (indirect) minority shareholder of Scalable Capital's parent
company. The selection of ETFs, ETCs or other ETPs for the investment universe is
made by Scalable Capital's management as an operational decision based solely on
objective criteria aligned with client interests. There are no economic incentives to
favour particular ETFs, ETCs or other ETPs, whether from BlackRock, Inc. or another
provider.
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1.

2.2,

2.3.

2.4.

Cost transparency for securities transactions
Securities account

Scalable Capital does not charge a fee for maintaining the securities account. Any
third-party costs (e.g. for the safe custody of certificates representing shares such as
American Depositary Receipts, commodity-linked bonds or other instruments with
separate custody fees) will be charged to the client.

Broker

For the Broker, a flat fee for principal broking business of EUR 0.00 per month (FREE
Broker), EUR 2.99 per month (PRIME Broker) or EUR 4.99 per month (PRIME+ Broker) is
charged. It is charged independently of the number of trade orders and therefore
cannot be specified for an individual trade order.

The costs incurred in connection with individual trade orders depend, among other
things, on the selected Broker model, the selected financial instrument, the execution
venue and, if applicable, the order volume, and will be displayed to the client in the
"cost information" section prior to submitting a trade order to Scalable Capital.

If any one-off and/or ongoing product costs are incurred in connection with the
acquisition, sale and/or holding of portions of a financial instrument, the expected
product costs of such a financial instrument will also be displayed to the client on the
basis of the information provided by the product manufacturer in the "cost information
section”.

Scalable Capital may receive volume- and/or transaction-based Inducements from third
parties in connection with the execution of trading orders. In addition, Scalable Capital
may receive Inducements from third parties which also depend on the purchases
and/or sales of other clients within a certain period, and refer to portfolio size, or
depend on factors whose exact amount is only confirmed retrospectively, so that the
amount cannot be determined in advance. The client will be informed of the actual
amount of these Inducements once a year. Please refer to the information on Dealing
with Conflicts of Interest (Section A., Chapter IV.) and Clause 13 of the Special Terms
and Conditions: Broker (Section C., Chapter IIl.).
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100,000

1,000
10,000
100,000

More
than
100,000

150,000
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than
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Scalable

\

Capital X

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

Wealth

World Classic

Product
costs®

0.12%

1.20

12.00

120.00

0.12%

180.00

0.12%

660.00

Interestinvest

Product
costs®

0.13%

1.30

13.00

130.00

0.13%

195.00

0.13%

715.00

Total
costs
Expected
reduction in
return

0.87%

8.70

87.00

870.00

0.81%

1,275.00

0.61%

4,415.00

Total
costs
Expected
reduction in
return

0.88%

8.80

88.00

880.00

0.82%

1,290.00

0.62%

4,470.00

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

Annual costs per investment strategy’

World Classic

plus Gold

Product
costs®

0.12%

1.20

12.00

120.00

0.12%

180.00

0.12%

660.00

World ESG
Total . q Total
costs Flnancl.a J costs
e portfolio Product Expected
pected manageme costs® pected
reduction in nt2 reduction in
return return
0.87% 0.75% 0.19% 0.94%
8.70 750 1.90 9.40
87.00 75.00 19.00 94.00
870.00 750.00 190.00 940.00
0.81% 0.69% 0.19% 0.88%

1,275.00 1,095.00 285.00 1,380.00

0.61% 0.49% 0.19% 0.68%

4,415.00 3,755.00 1,045.00 | 4,800.00

Annual costs per investment strategy’

Allweather

Product
costs®

0.14%

140

14.00

140.00

0.14%

210.00

0.14%

770.00

Megatrends
Total Fi q Total
inancial
costs 3 costs
portfolio Product
Expected T —— costs® Expected
reduction in ng reduction in
return return
0.89% 0.75% 0.42% 117%
8.90 750 4.20 1.70
89.00 75.00 42.00 17.00
890.00 750.00 420.00 1170.00
0.83% 0.69% 0.42% 111%
1,305.00 1,095.00 630.00 1.725.00
0.63% 0.49% 0.42% 0.91%
4,525.00 3,755.00 2.310.00 6.065.00

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

World ESG
plus Gold

Product
costs®

0.19%

1.90

19.00

190.00

0.19%

285.00

0.19%

1,045.00

Climate

Product
costs®

0.16%

1.60

16.00

160.00

0.16%

240.00

0.16%

880.00
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Total
costs
Expected
reduction in
return

0.94%

9.40

94.00

940.00

0.88%

1,380.00

0.68%

4,800.00

Total
costs
Expected
reduction in
return

0.91%

910

91.00

910.00

0.85%

1,335.00

0.65%

4,635.00
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Investm
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amount
in
euros*

Upto
100,000

1,000
10,000
100,000

More
than
100,000

150,000

More
than
500,00
0

550,000

Scalable
Capital

N

Value & Dividend
Financial Tmfl
portfolio Product E:?ctse d
manageme costs® pectec
nt2 reduction in
return
0.75% 0.29% 1.04%
750 2.90 10.40
75.00 29.00 104.00
750.00 290.00 1,040.00
0.69% 0.29% 0.98%
1,095.00 435.00 1,530.00
0.49% 0.29% 0.78%
3,755.00 1,595.00 5,350.00
Crypto
Financial Ig;z
portfolio Product E ted
manageme costs® Lloe
nt2 reduction in
return
0.75% 0.77% 1.52%
7.50 7.70 15.20
75.00 77.00 152.00
750.00 770.00 1,520.00
0.69% 0.77% 1.46%
1,095.00 1155.00 2,250.00
0.49% 0.77% 1.26%
3,755.00 4,235.00 7,990.00

Financial
portfolio

manageme

nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

Annual costs per investment strategy’

Value

Product
costs®

0.23%

2.30

23.00

230.00

0.23%

345.00

0.23%

1,265.00

Total
costs
Expected
reduction in
return

0.98%

9.80

98.00

980.00

0.92%

1,440.00

0.72%

5,020.00

Annual costs per investment strategy’

World ESG plus Crypto
Financial :-:;:;
portfolio Product E

3 xpected
manageme costs' e
nt2 reduction in
return
0.75% 0.20% 0.95%
7.50 2.00 9.50
75.00 20.00 95.00
750.00 200.00 950.00
0.69% 0.20% 0.89%
1,095.00 300.00 1,395.00
0.49% 0.20% 0.69%
3,755.00 1,100.00 4,855.00

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

Global GDP

Product
costs®

0.16%

1.60

16.00

160.00

0.16%

240.00

0.16%

880.00

Total
costs
Expected
reduction in
return

0.91%

910

91.00

910.00

0.85%

1,335.00

0.65%

4,635.00

Allweather plus Crypto

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

750

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

Product
costs®

0.16%

160

16.00

160.00

0.16%

240.00

0.16%

880.00

Total
costs
Expected
reduction in
return

0.91%

910

91.00

910.00

0.85%

1,335.00

0.65%

4,635.00

Risk-managed investment

Financial
portfolio
manageme
nt?

0.75%

7.50

75.00

750.00

0.69%

1,095.00

0.49%

3,755.00

strategies

Product
costs®

0.12%

1.20

12.00

120.00

0.12%

180.00

0.12%

660.00
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Total
costs
Expected
reduction in
return

0.87%

8.70

87.00

870.00

0.81%

1,275.00

0.61%

4,41500
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Explanatory notes (on Wealth):

1. The costs were estimated on an ex-ante basis. To this end, the costs incurred in the
past were used as an approximate value for the expected costs. The actual costs
incurred may deviate from this value. There are no additional entry or exit costs.

2. The total costs consist of the fee for financial portfolio management (which also
includes a transaction cost component for securities trading) and the product costs.
The transaction cost component is shown separately in the statements provided by
Scalable Capital.

3. The product costs include the ongoing fees and costs relating to the ETFs, ETCs or
other ETPs and are already included in the market prices of the ETFs, ETCs or other
ETPs and would therefore also have to be borne by clients trading independently in
ETFs, ETCs or other ETPs. The product costs per investment strategy correspond
to the weighted average (according to target weighting) of the ongoing costs
published by the manufacturers of the respective ETFs, ETCs or other ETPs. Where
multiple investment strategies were combined, the mean value of the product costs
was calculated. Due to changes in the weighting, fees and costs of the financial
instruments as well as the exchange of financial instruments, the product costs are
subject to fluctuations.

4. The fee for financial portfolio management as a cost component is calculated on a
tiered basis depending on the client portfolio in the respective volume bands. The
fee amount of the next higher volume band only applies to the part of the client
portfolio which falls within this volume band.
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VI.

Data protection

We refer to the information on data protection (Privacy Policy) which can be accessed
at https://de.scalable.capital/datenschutz in German and at
https://de.scalable.capital/en/privacy in English. This information on data protection
(Privacy Policy) may also be accessed in other languages by changing the language
setting of the website, depending on your residence.

Scalable Capital transmits personal data collected within the scope of the entire
business relationship (consisting of individual business relationships) and in particular
within the scope of the application for the conclusion of a credit agreement in
accordance with the Special Terms and Conditions: Credit to Creditreform Boniversum
GmbH, Hammfelddamm 13, 41460 Neuss ("Creditreform Boniversum”). The legal
basis for these data transfers is Art. 6 (1) (b) and Art. 6 (1) (f) GDPR. Data may only be
transferred on the basis of Art. 6 (1) (f) GDPR insofar as this is necessary to safeguard
the legitimate interests of Scalable Capital or third parties and does not outweigh the
interests or fundamental rights and freedoms of the data subject which require the
protection of personal data. The exchange of data with Creditreform Boniversum also
serves to fulfil legal obligations to carry out creditworthiness assessments on clients
(Section 505a BGB).

Further information on the processing of your data by Creditreform Boniversum can be
found at: https://www.boniversum.de/eu-dsgvo.

For the safekeeping of client funds in accordance with the Special Terms and
Conditions: Cash Management (Section C., Chapter Il.), Scalable Capital transmits
personal data and information on the amount of credit balances held at the respective
trustee bank. Scalable Capital transmits this data to the respective trustee bank for the
purpose of fulfilling the contractual obligations pursuant to Art. 6 (1) (b) GDPR, in
particular for the coverage of credit balances by the applicable deposit guarantee. The
trustee banks process the data under their own responsibility.
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VILI.

Complaints

Scalable Capital GmbH (“Scalable Capital”) provides the client with the following
information on the procedure and principles applicable to the receipt, processing and
settlement of a complaint:

A (potential) client may submit a complaint free of charge orally, in writing or
electronically. For this purpose, we refer to the above-mentioned contact details as well
as to our further contact details, which can be accessed under
https://de.scalable.capital/kontaktdaten in German and under
https://de.scalable.capital/en/contact-details in English in their most current version.
Depending on the client's place of residence, these contact details may also be
accessed in other languages by changing the language setting of the website. Only the
German language version is legally binding, and for clients residing outside Germany
and Austria, the English language version is legally binding. All other language versions
are solely for information purposes.

Scalable Capital has established a complaints management function that is responsible
for investigating complaints. This is the compliance department. The client can reach it
as follows:

Scalable Capital GmbH

Compliance Department

Seitzstr. 8e, 80538 Munich, Germany
Email: complaint@scalable.capital

After the (potential) client has submitted the complaint, the content of the complaint
will be assessed (this may also include questions to the client), it will be determined
whether the client's dissatisfaction is justified as regards its substance and, if
necessary, a proposal for a solution will be developed by the responsible employees.
This is followed by consultation with a superior. Depending on the type, content and
scope of the complaint, it may be necessary to involve the complaints management
function at an early stage. Finally, feedback is provided to the (potential) client, in which
Scalable Capital communicates its position regarding the complaint. The processing
period between the submission of a complaint and the provision of feedback should
normally not exceed 15 business days. If no response can be provided within this
period, Scalable Capital will inform the complainant of the reasons for the delay and the
expected processing time.

In addition, clients may contact the complaints body of the national competent
supervisory authority which may provide for an arbitration procedure (for the individual
national competent supervisory authorities see Clause 2 of the Distance Marketing
Information under Section A., Chapter Il. of this Client Documentation).

Irrespective of the complaints body of the national competent supervisory authority,
the (potential) client is free to file a civil action at their discretion.

Online dispute resolution: The European Commission provides a platform for online
dispute resolution for consumers who reside in the EU (in accordance with Article 14
(1) of the ODR Regulation) at https://ec.europa.eu/consumers/odr. Scalable Capital
does not participate in the online dispute resolution.
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VIl. European Consumer Credit Information for overdraft facilities
(Annex 5 to Article 247 Section 2 Introductory Act to the German
Civil Code - EGBGB)

1. Name and contact details of the creditor/credit intermediary
Creditor Scalable Capital GmbH
Address SeitzstraBe 8¢, 80538 Munich
Telephone +498938038067
Email service@scalable.capital
Web address https://de.scalable.capital/

2. Description of the main features of the credit

The securities-based credit is a general consumer credit in
the form of a secured and open-ended overdraft facility with
a variable debit interest rate.

Scalable Capital grants the borrower the option of
overdrawing their clearing account held with Scalable Capital.
The borrower utilises the securities-based credit by means of
. the overdraft. An overdraft is possible up to the amount of the
The type of credit credit line, but at most up to the maximum credit amount
granted by Scalable Capital (net credit amount).

For the actual utilisation of the credit line by the borrower by
overdrawing the clearing account, debit interest accrues for
the duration of the actual utilisation.

The securities-based credit serves exclusively for the
provision of investment services.

Total amount of credit The total amount of credit is EUR [according to the credit
This means the ceiling or the total agreement].

sums made available under the The maximum credit amount is based on the total value of
credit agreement. the borrower's client portfolio at the time of application, but is

limited to a maximum of EUR 100,000.00.

The amount of the credit line is variable. It is in particular
based on the anticipated realisable value (“Lending Value")
of the securities (in the securities account) pledged to
Scalable Capital by the borrower.

The credit agreement has no fixed duration and can be

Duration of the credit agreement terminated at any time.
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You can be requested to repay the
amount of credit in full at any time.

Yes

3. Costs of the credit

Debit interest rate or, where
applicable, the different debit
interest rates that apply to the credit
agreement

The respective debit interest rate is set out in the applicable
List of Prices and Services (available on the website or via the
mobile apps of Scalable Capital). It currently is: [according to
the applicable List of Prices and Services] %.

The interest is invoiced quarterly and debited from the
clearing account.

The debit interest rate is variable. Adjustments are based on
changes in the interest rate of the European Central Bank for
main refinancing operations (“ECB interest rate"), whereby
the respective difference between the respective applicable
debit interest rate and the respective ECB interest rate is to
be taken as a basis ("Equivalence Ratio”). This Equivalence
Ratio is 8 percentage points for the granted overdraft facility.

Scalable Capital assesses the most recently published ECB
interest rate on the first bank working day of each month
("Assessment Day"). If the ECB interest rate last published
on the Assessment Day is at least 0.05 percentage points
higher than the ECB interest rate on the previous
Assessment Day, Scalable Capital is entitled to increase the
respective debit interest rate by a maximum of the change in
the ECB interest rate. If the most recently published ECB
interest rate is lower than the most recently applicable ECB
interest rate and the agreed Equivalence Ratio is exceeded,
Scalable Capital is obligated to reduce the respective debit
interest rate at least until the Equivalence Ratio is restored.

If Scalable Capital does not exercise its right to increase the
debit interest rate or does not exercise it in full, Scalable
Capital may make up for the non-exercised increase in the
debit interest rate on subsequent Assessment Days until the
agreed Equivalence Ratio is restored. This also applies if the
Equivalence Ratio for the granted overdraft facility is not
fully exhausted at the time the credit agreement is
concluded. If Scalable Capital had previously not or not fully
exercised its right to increase the debit interest rate, it only
has to reduce the respective debit interest rate until the
agreed Equivalence Ratio is restored.

Scalable Capital will implement increases and decreases in
the respective debit interest rate with effect from the first day
of the next month after the Assessment Day that leads to the
increase or decrease.
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In addition, the debit interest rate may change in the event of
a change of Broker model at the time such change of
Broker model takes effect, if a different debit interest rate
applies for the respective Broker model in accordance with
the applicable List of Prices and Services.

Scalable Capital informs the borrower in advance of any
change in the debit interest rate, indicating the respective
ECB interest rate. The information can be provided on the
account statement.

Costs

Apart from the debit interest, no other fees are incurred.

Costs in the case of late payments

The borrower will be charged the statutory default interest
rate for late payments.

The default interest rate is 5 percentage points above the
base interest rate per annum (Section 288 (1) of the German
Civil Code). The base interest rate is set by the Deutsche
Bundesbank on 1 January and 1 July of each year and is
published by the Deutsche Bundesbank in the German
Federal Gazette (Bundesanzeiger) and on its website
(https://www.bundesbank.de/). Upon request, Scalable
Capital will provide the current default interest rate and the
base interest rate.

4. Other important legal aspects

Termination of the credit agreement

Both the borrower and Scalable Capital may terminate the
credit agreement in whole or in part at any time without a
notice period. The exercise of this right of termination is not
tied to the existence of a specific reason for termination.

Consultation of a database

The creditor must inform you
immediately and without charge of
the result of consulting a database,
if a credit application is rejected on
the basis of such a consultation.
This does not apply if the provision
of such information is prohibited by
European Union law or is contrary to
the objectives of public policy or
public security.

Before the credit agreement is concluded, a database is
consulted in accordance with the provisions of the General
Data Protection Regulation (GDPR) and the German Federal
Data Protection Act (BDSG).

5. Additional information in the case of the distance marketing of financial services
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a) Concerning the creditor
Address Scalable Capital GmbH
SeitzstraBe 8e
80538 Munich
Telephone +498938038067
Email service@scalable.capital
Internet address https://de.scalable.capital/
Registration with the Commercial Handelsregister
Register (Handelsregister) Amtsgericht Miinchen (Local Court of Munich)
HRB 217778
Competent supervisory authority Federal Financial Supervisory Authority (BaFin)
b) Concerning the credit agreement
Right of withdrawal Yes

You have the right to withdraw from the credit agreement within 14 days.

Notice of the Right of Withdrawal
Part1
Right of withdrawal

You can withdraw your contractual declaration within 14 days without giving reasons by making an
unequivocal statement. The 14-day period begins after the conclusion of the contract and after you
have received the terms of the contract, including the general terms of business, as well as all
information listed below in Part 2 on a durable medium (e.g. letter, fax, email). If the declaration is
made on a durable medium, the deadline for withdrawal is deemed to have been met if the
declaration of withdrawal is sent in due time.

The withdrawal is to be addressed to:
Scalable Capital GmbH

SeitzstraBe 8e

80538 Munich

Email:

service@scalable.capital (for clients resident in Germany, Austria and all residences not explicitly
mentioned hereafter); or

support-fr@scalable.capital (for clients resident in France); or
support-it@scalable.capital (for clients resident in Italy); or
support-ni@scalable.capital (for clients resident in the Netherlands); or
support-es@scalable.capital (for clients resident in Spain).
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1.

2.

10.
.

12.
13.

14.

15.

Part 2
Information required in order for the withdrawal period to commence

The information within the meaning of Part 1 sentence 2 includes the following details:

the identity of the company; the public register of companies in which the legal entity is entered
and the associated registration number or equivalent means of identification must also be stated;
the main business of the company and the supervisory authority responsible for their
authorisation;

the address for summons of the company and any other address relevant for the business
relationship between the company and the consumetr; in the case of legal persons, associations
of persons or groups of persons also the name of the authorised representative;

the relevant characteristics of the financial service as well as information on how the contract is
concluded;

the total price of the financial service including all price components associated therewith as well
as all taxes paid via the company or, when an exact price cannot be indicated, the basis for the
calculation of the price enabling the consumer to verify it;

a notice indicating that the financial service is related to financial instruments involving special
risks related to their specific features or the operations to be executed or whose price depends
on fluctuations in the financial markets outside the company's control and that historical
performance is no indicator for future performance;

a limitation of the period for which the information provided is valid, for example the period of
validity of limited offers, in particular with regard to the price;

details for payment and for performance;

the existence or absence of a right of withdrawal and the terms, details of the exercise, in
particular the name and address of the person to whom such withdrawal must be declared, and
the legal consequences of the withdrawal, including information on the amount that the
consumer must pay for the service provided in the event of withdrawal if the consumer is
obligated to pay compensation (underlying provision: sec. 357b BGB);

the contractual terms regarding termination, including any contractual penalties;

the Member States of the European Union whose laws are taken by the company as a basis for
the establishment of relations with the consumer prior to the conclusion of the contract;

a contractual clause on the law applicable to the contract or on the competent court;

the languages in which the contractual terms and conditions and the prior information referred to
in this Notice of the Right of Withdrawal are supplied, and the languages in which the company,
with the agreement of the consumer, undertakes to communicate during the duration of this
contract;

a notice indicating whether the consumer can make use of an out-of-court complaint and redress
procedure to which the company is subject and, where applicable, the methods for having access
toit;

the existence of guarantee funds or other compensation arrangements not covered by the
deposit guarantee schemes created pursuant to Directive 2014/49/EU of the European
Parliament and of the Council of 16 April 2014 on deposit guarantee schemes (OJ L 173 of 12 June
2014, p. 149; L 212 of 18 July 2014, p. 47, L 309 of 30 October 2014, p. 37) or the
investor-compensation schemes created pursuant to Directive 97/9/EC of the European
Parliament and of the Council of 3 March 1997 on investor-compensation schemes (OJ L 84,
26.31997, p. 22).
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Section 3
Consequences of withdrawal

In the event of an effective withdrawal, the services received by both parties must be returned. You
are obligated to pay compensation for the value of the service provided up to the time of the
withdrawal so long as you were made aware of this legal consequence before you submitted your
contractual declaration and expressly agreed that performance of the service may commence before
the end of the withdrawal period. If there is an obligation to pay compensation, this may mean that you
must still meet your contractual payment obligations for the period up to the withdrawal. Your right of
withdrawal will lapse early if both parties have fully performed the contract at your express
request before you exercised your right of withdrawal. Obligations to reimburse payments must be
met within 30 days. For you, this period will commence when you send your declaration of
withdrawal, and for us, it begins when we receive such declaration.

End of the Notice of the Right of Withdrawal

The law taken by the creditor as a
basis for the establishment of
relations with you before the
conclusion of the credit agreement

German law applies to the relations with the borrower before
the conclusion of the credit agreement.

Clause stipulating the law applicable
to the credit agreement and/or the
competent court

The entire business relationship between the client and
Scalable Capital is governed by German law (to the exclusion
of the provisions of private international law) (Clause 15.4 of
the General Terms and Conditions under Section B.).

Language regime

Information and contractual terms will be supplied in German
(legally binding for clients resident in Germany and Austria), in
English (legally binding for clients resident outside Germany
and Austria) and in Dutch, French, Italian and Spanish
(non-binding versions for clients resident in the respective
countries). With your consent, we intend to communicate in
German, English, Dutch (only for clients resident in the
Netherlands), French (only for clients resident in France),
Italian (only for clients resident in ltaly), Spanish (only for
clients resident in Spain) for the duration of the credit
agreement.

c¢) Concerning legal remedies

Availability of and access to
out-of-court complaint and redress
procedures

aa) Internal complaints procedure

Scalable Capital has established a complaints management
function that is responsible for investigating complaints. This
is the compliance department. The borrower can reach it as
follows:
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Scalable Capital GmbH

Compliance Department

Seitzstr. 8¢, 80538 Munich, Germany
Email: complaint@scalable.capital

After the borrower has submitted the complaint, the content
of the complaint will be assessed (this may also include
questions to the borrower), it will be determined whether the
borrower's dissatisfaction is justified as regards its substance
and, if necessary, a proposal for a solution will be developed
by the responsible employees. This is followed by
consultation with a superior. Depending on the type, content
and scope of the complaint, it may be necessary to involve
the complaints management function at an early stage.
Finally, feedback is provided to the borrower, in which
Scalable Capital communicates its position regarding the
complaint. The processing period between the submission of
a complaint and the provision of feedback should normally
not exceed 15 business days. If no response can be provided
within this period, Scalable Capital will inform the borrower of
the reasons for the delay and the expected processing time.

bb) Competent supervisory authorities

In addition, the borrower may contact the complaints body of
the competent supervisory authorities. These are:

Federal Financial Supervisory Authority (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108

5317 Bonn, Germany

Email: poststelle@bafin.de

and

Deutsche Bundesbank
Wilhelm-Epstein-Str. 14

60431 Frankfurt am Main, Germany
Email: info@bundesbank.de

The complaint can also be submitted to BaFin using an online
form.

cc) Online dispute resolution

The European Commission provides a platform for online
dispute resolution for consumers who reside in the EU (in
accordance with Article 14 (1) of the ODR Regulation) at
https://ec.europa.eu/consumers/odr. Scalable Capital does
not participate in the online dispute resolution.

33/108



mailto:poststelle@bafin.de
mailto:info@bundesbank.de
https://ec.europa.eu/consumers/odr

Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

1.2.

13.

1.4.

3.2.

General Terms and Conditions
General

These General Terms and Conditions (“General Terms and Conditions") apply to the
entire business relationship (consisting of individual business relationships) between
the client and Scalable Capital GmbH (“Scalable Capital”). In addition, Special Terms
and Conditions (“Special Terms and Conditions”), which contain deviating,
supplementary and/or additional provisions, apply in each case to individual business
relationships (“individual business relationships”).

In the event of contradictions between the General Terms and Conditions and the
Special Terms and Conditions, the Special Terms and Conditions will prevail. The terms
defined in the General Terms and Conditions have the same meaning in the Special
Terms and Conditions. The General Terms and Conditions and, where applicable, the
relevant Special Terms and Conditions constitute a single contract between the client
and Scalable Capital (“Client Contract”).

Scalable Capital does not provide personal recommendations relating to transactions in
certain financial instruments (no investment advice). Scalable Capital does not provide
advice on tax or legal matters (no tax or legal advice).

For clients with tax residency in Germany, Scalable Capital provides a tax certificate. For
clients with tax residency outside of Germany, Scalable Capital can arrange appropriate
reports reflecting the capital gains relevant for tax purposes concerning a tax year,
engage a suitable service provider, if necessary, and provide the service provider with
all data and information necessary for the preparation. Scalable Capital does not charge
an additional remuneration (in addition to the remuneration components according to
the List of Prices and Services) for the execution of this instruction. Scalable Capital will
provide the respective report in the mailbox of the respective client. Scalable Capital
does not provide advice on tax matters, assumes no responsibility for the accuracy of
the content of the report, but is solely liable for the careful selection and instruction of
the service provider.

Confidentiality and data protection

Scalable Capital is obligated to maintain confidentiality about all client-related facts and
assessments of which it becomes aware. Scalable Capital may disclose information
about the client only if it is required or permitted to do so by law or if the client has
consented or if Scalable Capital is authorised to provide information.

Scalable Capital must process personal data of the client in order to provide its
services. We refer to the information on data protection (Section A., Chapter VL.).

Conclusion and subject matter of the contract

After the client has electronically completed the application process, provided the
required personal information and made the required legal declarations, the client can
electronically submit a declaration of intent directed towards the conclusion of the
Client Contract. The effectiveness of the conclusion of the contract or the acceptance
of the client's declaration of intent by Scalable Capital may require the fulfilment of legal
requirements (in particular identification pursuant to money laundering laws). Scalable
Capital is not obligated to enter into a contractual relationship with the client.

The subject matter of the General Terms and Conditions is the provision of Scalable
Capital's digital platform ("Platform"), through which the client may make use of the
following services ("Services"):
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3.4.

e Broker: Trading of financial instruments on various execution venues in the form of
individual orders or savings plans (“Broker");

e Wealth: Individual financial portfolio management with a broad selection of
investment strategies ("Wealth");

e Credit: Securities-based credit in the form of an open-ended overdraft facility that
can be terminated at any time;

e Execution of trade orders within the scope of the Broker and of Wealth:

o Principal broking business: Scalable Capital executes trade orders in its own
name for the account of the client;

o Fixed-price transactions: Scalable Capital executes trade orders as a
purchaser or seller of financial instruments with the client at a fixed or
determinable price for its own account;

e Clearing accounts: Clearing accounts within Broker and Wealth in the form of
accepting and holding client funds in open omnibus trust accounts with other credit
institutions and with qualifying money market funds;

e Securities accounts: Securities accounts within the scope of Broker and Wealth for
the safe custody and management of financial instruments (safe custody of
securities).

The client has the option, firstly, to initially only obtain access to the Platform without
making use of a Service, or, secondly, to make direct use of a Service. In the first case,
a Client Contract is initially entered into between the client and Scalable Capital that is
subject exclusively to the General Terms and Conditions. In the second case, a Client
Contract is entered into between the client and Scalable Capital that is subject to the
General Terms and Conditions and the relevant Special Terms and Conditions.

As a provider of digital investment services, Scalable Capital aims to give clients access
to the Platform and its functionalities with a convenient, intuitive and user-friendly
service delivered exclusively by digital means. In addition, Scalable Capital would also
like to provide the client with the opportunity to discuss any concerns with Scalable
Capital employees (“Client Service"”). The accessibility and availability of the Client
Service as well as the available means of communication can be viewed on the Website
or on the applications for mobile terminal devices of Scalable Capital ("Website" or
“Mobile Apps"). Scalable Capital may at any time, at its reasonable discretion, vary,
extend and/or restrict the accessibility, availability and means of communication with
respect to the Client Service.

Access to the Platform, Client Area and electronic mailbox

The client receives access to the Platform via Scalable Capital's Website or Mobile
Apps. The client therefore must have their own terminal device with Internet access
and an up-to-date operating system in order to access the Platform, use its
functionalities and make use of the Services. Scalable Capital endeavours to provide
the client with access to the Platform via a wide variety of terminal devices and/or
operating systems. However, the client does not have a right to the Platform supporting
particular terminal devices and/or operating systems. Scalable Capital reserves the
right, at its reasonable discretion, to restrict and/or discontinue support for certain
terminal devices and/or operating systems. Scalable Capital will inform the client of
such changes in advance in an appropriate manner.

35/108



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

The Platform has a client area (“Client Area”) which can be accessed by entering the
client login credentials. Within this Client Area, the client can, among other things,
access the electronic mailbox (“Mailbox") set up for them. The client undertakes to
check the Mailbox regularly — at least once a month — for new documents, notices or
other information, and will check the documents, notices or other information in the
Mailbox for accuracy and completeness. Complaints must be notified to Scalable
Capital without undue delay, but no later than six (6) weeks after receipt; for evidentiary
reasons, they must be made in text form. Scalable Capital reserves the right to notify
the client via the push function of the Mobile Apps, by email and/or by SMS that certain
documents, notices or other information have been posted in the Mailbox.

Scalable Capital guarantees that the data in the Mailbox will not be modified, provided
that the data are stored or kept within the Mailbox. Scalable Capital accepts no liability
if documents are stored, kept or circulated in modified form outside the Mailbox. The
documents will be available in the Mailbox for the client at least for the duration of the
Client Contract.

The Client Area of the Platform can be accessed via the latest access and
authentication procedure that is published by Scalable Capital on the Website and
available in the Mobile Apps. This access and authentication procedure may require a
so-called two-factor authentication (2FA) procedure either for general access or for
certain actions by the client (e.g. changes to client data or payment instructions).
Scalable Capital reserves the right to change the access and authentication procedures
for access to the Client Area of the Platform at any time within the scope of what is
reasonable. Scalable Capital will inform the client of such changes in advance in an
appropriate manner. Access to the Client Area will be closed automatically within a
reasonable period after termination of the Client Contract. The retention of personal
documents and data as well as other information of the client by Scalable Capital due to
legal retention obligations remains unaffected.

Scalable Capital is entitled to block access to the Client Area of the Platform in whole or
in part where this is justified for objective reasons relating to security. In particular,
Scalable Capital is entitled to block access if there is suspicion or a risk of unauthorised
and/or abusive access. Suspicion of unauthorised or abusive access arise, in particular,
if attempts to log on to the Platform fail repeatedly, if the login credentials check
repeatedly yields a negative result and/or if there are plausible indications of the use of
computer programs to access the Platform. Scalable Capital may also block access if
Scalable Capital is entitled to terminate the Client Contract for good cause, provided
that the circumstance entitling Scalable Capital to terminate for good cause is
attributable to the client. Scalable Capital will notify the client without undue delay if
access is blocked.

As a provider of digital investment services, Scalable Capital endeavours to ensure
most comprehensive availability of the Platform and its functionalities possible.
However, Scalable Capital cannot always guarantee such comprehensive availability.
Where objective reasons exist (e.g. technical problems, maintenance work, updates),
Scalable Capital reserves the right to temporarily restrict or completely discontinue the
availability of the Platform. In the event of a scheduled restriction or discontinuation of
availability, Scalable Capital will inform the client in advance in an appropriate manner.

Format of fulfilment of information requirements

Scalable Capital is legally obligated to provide the client with numerous documents,
notices or other information in the course of the business relationship. Scalable Capital
endeavours to avoid sending documents in paper form as far as possible in order to
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keep the costs of processing low in the interest of all clients and to save resources.
Scalable Capital assumes that the clients of a digital investment services provider,
generally agree to receiving information via electronic documents. Scalable Capital is
further entitled to continue to send the documents, notices or other information to the
client by post or other means if this is required by law or if it is expedient due to other
circumstances (e.g. temporary unavailability of the Mailbox).

To the extent that documents, notices or other information are required by law to be
sent on a durable medium, the client agrees that such documents, notices or other
information may be sent to the client on a durable medium other than paper. Such
documents, notices or other information may be provided by sending them by email to
the email address provided by the client, by placing them in the Mailbox (provided in
the Client Area) and/or by sending them on another durable medium. To the extent that
the law allows for the provision of documents, notices or other information to the client
on a website, the client hereby expressly consents to this form of provision.

If the client wishes documents, notices or other information which, as required by law,
must be sent on a durable medium, to be sent in paper form, conclusion of the Client
Contract via the Website or the Mobile Apps of Scalable Capital will not be possible.
Instead, the client must contact Scalable Capital in advance in order to conclude the
contract in another way and to ensure that documents are sent in paper form in the
course of the business relationship. In addition, the client may opt at a later stage in the
business relationship to receive documents in paper form by notifying Scalable Capital
that they wish to receive in paper form any information which, under statutory
provisions, must be provided in paper form. In this case, Scalable Capital will send any
document which, under statutory provisions, must be sent in paper form to the client by
post to the client’s address registered with Scalable Capital. Scalable Capital expressly
draws the client's attention to the fact that this method of sending information may
make it considerably more difficult or even impossible for the client to make meaningful
use of the Services (e.g. Broker), as, with regard to certain activities, Scalable Capital
will first of all wait for proof of receipt by the client before carrying out such activities.

For key information documents of packaged retail investment and insurance products
(PRIIPs) as well as key investor information of open-ended investment funds, a
provision in paper form or on a durable medium is provided for before a legal obligation
is established. The provision in paper form contradicts the business model of a digital
investment services provider. For this reason, in particular the provision of key
information documents and key investor information also forms a subject matter of this
Clause 5. Scalable Capital also draws the client's attention to the fact that the key
information documents, key investor information and/or other sales documents for
PRIIPs, UCITS and/or other funds can be accessed in electronic form free of charge on
the websites of the product manufacturers. Upon request, Scalable Capital will provide
the client with the respective current version or previous version of these documents
by email free of charge.

Clients

Scalable Capital can also offer its services to minors and jointly to spouses or civil
partners (collectively “Partners”). In the case of a minor or Partners, the term client
within the meaning of the Client Contract refers to the minor or jointly to the two
Partners. The Special Terms and Conditions may contain special provisions for minors
and/or for Partners as clients.

If the Client Contract is concluded by several persons or authorised representatives,
they are each individually authorised to enter into all agreements related to the Client
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Contract, to exercise rights and to issue and receive declarations (individual power of
representation). Each person or each authorised representative may withdraw the
individual power of representation of the other person or the other authorised
representative vis-a-vis Scalable Capital at any time in text form prospectively. Such a
withdrawal may mean that usability of the Platform is restricted or even impossible,
because it must be ensured that all agreements, rights and declarations in connection
with the Client Contract are only entered into, exercised or issued jointly. Scalable
Capital generally classifies clients as retail clients. This client group enjoys the highest
statutory level of protection. A different classification can be agreed separately, if
necessary. As this would lower the statutory level of protection to the disadvantage of
the client, such a deviating classification requires compliance with certain prerequisites
of a formal, procedural and substantive nature. Scalable Capital is responsible for
ensuring compliance with these prerequisites prior to the implementation of this
deviating classification.

Due to the agreement between the Federal Republic of Germany and the United States
of America to promote tax transparency in international matters (Foreign Account Tax
Compliance Act — FATCA), Scalable Capital must verify whether the client is a so-called
U.S. Person. “U.S. Persons” cannot become a client of Scalable Capital. It is the
responsibility of each client to determine whether they qualify as a U.S. Person. If, in the
course of the business relationship, it becomes apparent that a client is or will become
a U.S. Person, the client must inform Scalable Capital of this without undue delay. If the
client is a U.S. Person, Scalable Capital has the right to terminate this Client Contract
without notice. The client must reimburse Scalable Capital for any expenses and
damage incurred by Scalable Capital as a result of the client's qualification as a U.S.
Person.

Client's cooperation obligations

Scalable Capital may rely on the accuracy of the information provided by the client. The
client is obligated to notify Scalable Capital without undue delay of any change in the
client information provided. Scalable Capital can verify the authenticity, accuracy and
completeness of the information provided and declarations made by the client to a
limited extent only. Scalable Capital can merely verify whether there is a clearly
recognisable falsification, whether obviously incorrect information has been provided
and/or whether obviously essential information is missing.

Scalable Capital is obligated by law to comply with various due diligence obligations
under the German Money Laundering Act (Geldwéaschegesetz — GwG) both prior to
establishing an individual business relationship and in the course of the entire business
relationship. In this context, the client is subject to statutory duties to cooperate.
Scalable Capital expressly points out that the entire business relationship with Scalable
Capital may only be entered into in the client's own name and for the client's own
account or, in the case of minors as clients, in the name and for the account of the
minor.

Representation of the client by a representative is therefore generally excluded. This
does not apply to legal representatives and, in the event of inheritance in accordance
with Clause 8.3, to the representation of heirs or powers of attorney in the event of
death (post-mortem power of attorney). In addition, Scalable Capital may, at its
reasonable discretion, allow representation in individual cases, taking into account the
legitimate interests of the client. The client is obligated to notify Scalable Capital
without undue delay of any changes to a power of attorney granted; Clause 7.1 above
applies accordingly.
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The client must check account statements, contract notes, securities account and
income statements, other statements as well as notifications of execution of trade
orders without undue delay for accuracy and completeness and raise any objections
without undue delay. The client must notify Scalable Capital without undue delay if they
do not receive information that they could have expected to be provided with. The
client must notify Scalable Capital immediately if periodic balance statements and
securities account statements are not received. The obligation to notify Scalable Capital
also exists if other notifications expected by the client are not received (e.g. contract
notes, account statements after execution of trade orders or regarding payments
expected by the client).

The content of orders must be identifiable beyond doubt. Orders that are not worded
clearly may lead to queries, which may result in delays. Above all, the client must ensure
the accuracy and completeness of the information provided in the orders.
Amendments, confirmations or repetitions of orders must be designated as such. If the
client considers the execution of an order to be particularly urgent, they must notify
Scalable Capital separately. If an order is placed using a form, such notification must be
provided outside of the form.

Scalable Capital also verifies the email address provided by the client during the client
acceptance process and, if necessary, in the event of a subsequent change of the
email address. This ensures that Scalable Capital can reach the client at any time on an
electronic communication channel other than the Platform. The client must provide an
email address on the Platform to which the client has sole and — due to the ongoing
information provided by Scalable Capital to the client in the course of the business
relationship — regular access.

The client is obligated to ensure that third parties do not gain access to the Client Area
of the Platform. To this end, it must be ensured in particular that the login credentials
required by the client for access to the Client Area of the Platform or for the
authorisation of orders are kept confidential, that access to the terminal devices used is
adequately secured and that the operating system of the terminal device used is
protected by the latest (security) updates. The client is obligated to inform Scalable
Capital without undue delay if there is a risk of unauthorised access to the Client Area
on the Platform or if such access has already occurred. The client must also report any
unauthorised access to the police without undue delay if there is a serious suspicion of
a criminal offence.

Inheritance and right of disposal

The Client Contract does not expire upon the death of the client; instead, it remains in
force for the client's heirs.

After the death of the client, the person claiming the client's legal succession vis-a-vis
Scalable Capital must provide Scalable Capital with appropriate proof of such person's
entitlement under inheritance law.

If Scalable Capital is provided with a copy or a certified copy of the testamentary
disposition (will, contract of inheritance) together with the relevant opening record,
Scalable Capital may consider as the beneficiary the person designated therein as the
heir or executor, allow such person to dispose of the assets and, in particular, make
payments to such person with discharging effect. This does not apply if Scalable
Capital is aware that the person named therein is not entitled to dispose of the assets
(e.g. after avoidance or due to invalidity of the will) or if it has not become aware of this
due to negligence.
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If there are several heirs or executors, they must appoint an authorised representative
to whom Scalable Capital must provide all reports, declarations or statements of
account necessary for the execution of the Client Contract.

Fees, expenses, reversal and correction

The amount of the fees for the standard services provided by Scalable Capital,
including the amount of payments which exceed the fees agreed for the principal
service, is set out in the List of Prices and Services ("List of Prices and Services"), the
respective current version of which is available at any time on the Website and in the
Mobile Apps of Scalable Capital. Upon request, Scalable Capital will provide the client
with a respective current version of the List of Prices and Services by email free of
charge.

The provisions of the Client Documentation regarding fees and charges apply in
addition to the List of Prices and Services. With regards to promotions, discounts or any
other fee reductions, separate terms and conditions (such as time limits or restrictions
of the group of eligible participants) defined by Scalable Capital may apply.

The statutory provisions apply to the remuneration of the principal services not listed in
the List of Prices and Services if these principal services are provided on behalf of the
client or in the client's presumed interest and their performance is only expected in
return for remuneration. However, deviating agreements between Scalable Capital and
the client take precedence.

Scalable Capital will not charge any fee for a service that Scalable Capital is obligated to
provide by law or pursuant to an ancillary contractual obligation or which Scalable
Capital performs in its own interest, unless this is legally permissible and charged in
accordance with the statutory provisions.

Any claim that Scalable Capital may have for reimbursement of expenses is governed
by the statutory provisions.

Scalable Capital may satisfy its remuneration claims from the clearing account
(belonging to the relevant securities account), collect them on the basis of a SEPA
direct debit mandate issued by the client or satisfy them from another clearing account
held with Scalable Capital. The client issues Scalable Capital a corresponding SEPA
direct debit mandate as part of the application process.

Liability

In the performance of its obligations, Scalable Capital is liable for any negligence on the
part of its employees and the persons it uses to perform its obligations. Where the
Special Terms and Conditions for individual business relationships or other agreements
stipulate deviating provisions, these provisions take precedence. If the client has
contributed to the occurrence of a damage through culpable conduct (e.g. through
breach of the duties to cooperate specified in the Client Contract), the principles of

contributory negligence will determine the extent to which Scalable Capital and the
client must bear the damage.

If, based on its content, an order is typically executed in such a way that Scalable
Capital entrusts a third party with its further execution, Scalable Capital will fulfil the
order by forwarding it to the third party (forwarded order). This applies, for example, to
obtaining information on banking affairs from other credit institutions or to the custody
and administration of securities in other countries. In such cases, Scalable Capital's
liability is limited to the careful selection and instruction of the third party.
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Scalable Capital is not liable for any damage caused by force majeure, riot, war or
natural events and/or due to other occurrences for which Scalable Capital is not
responsible (e.g. strike, lock-out, traffic holdups, administrative acts of domestic or
foreign authorities). Furthermore, Scalable Capital is not liable if the circumstances
giving rise to a claim are due to an unusual and unforeseeable event over which
Scalable Capital has no control and the consequences of which could not have been
avoided despite the exercise of due care by Scalable Capital. In particular, technical
problems caused by third-party IT systems and/or the client's hardware or software
may constitute such circumstances.

Notwithstanding the above, nothing in this Clause shall limit or exclude Scalable
Capital's liability to the client

a)  for death or personal injury caused by Scalable Capital's negligence; or

b)  for wilful misconduct and gross negligence of Scalable Capital; or

c)  forany other liability that, by applicable law, may not be limited or excluded.
Amendments to the Client Contract

The following provisions apply to any amendments to the Client Contract (including the
provisions governing fees and expenses):

a)  Amendments to the Client Contract are offered to the client by sending them by
email or posting them in the Mailbox in the Client Area and/or in any other manner
in compliance with the text form.

b)  The amendments offered by Scalable Capital will only enter into force if the client
accepts them, or if necessary by means of implied consent.

c) Silence of the client will be deemed as acceptance of the amendment offer
(implied consent) only if the amendment offer is made no later than two months
prior to the intended date of entry into force and

(@a)  the amendment offer is made to comply with new non-appealable court
decisions, orders by authorities or other legal requirements (including
official statements of competent national and international authorities), or

(bb)  as a result of acceptance of the amendment offer, new functionalities are
introduced for existing Services (without establishing any additional
payment obligations), new Services are added to the existing service
offer (unless the acceptance of the amendment offer in any case results
in the client being liable to pay for the use of such new Services) and any
amendments of the contractual obligations are not significantly
disadvantageous for the client or the existing service offer is offered at
improved conditions,

and the client did not reject the amendment offer of Scalable Capital prior to the
intended date of entry into force of the amendment. In the amendment offer,
Scalable Capital will draw the client's attention to the consequences of remaining
silent.

d)  Implied consent shall not apply

(@a) to amendments affecting the obligations under the Client Contract to
perform the principal services and the fees for principal services, or

(bb)  to amendments to fees which concern a payment by the client, who is a
consumer, in excess of the fee agreed for the principal services, or
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(cc) to any amendments that are equivalent to the conclusion of a new
contract, or

(dd) to any amendments that would result in a significant shift of the
previously agreed relation between performance and consideration in
favour of Scalable Capital.

e) If Scalable Capital makes use of implied consent, the client has the right to
terminate the individual business relationship affected by the amendment without
incurring any costs and without prior notice before the intended date of entry into
force of the amendments. In the amendment offer, Scalable Capital will
specifically draw the client's attention to this right to termination.

Transfer of the contract

Scalable Capital is entitled to transfer the business relationship between the client and
labl ital nother suitabl mpany in whole or in part; h transfer n

require the client's prior consent. Scalable Capital will notify the client accordingly in

due time prior to an intended transfer. In this respect, the client is entitled to terminate

the business relationship with Scalable Capital without notice in the event of such
transfer.

Term

The Client Contract is entered into for an indefinite period of time.
Termination

Termination rights of the client

Unless Scalable Capital and the client have agreed a term or a diverging termination
provision, the client may terminate the entire business relationship or individual
business relationships at any time without observing a notice period.

If Scalable Capital and the Client have agreed a term or a diverging termination
provision for an individual business relationship, such relationship may only be
terminated without observing a notice period if there is good cause therefor which
makes it unacceptable to the client to continue the business relationship, also after
giving consideration to the legitimate interests of Scalable Capital.

Statutory termination rights shall not be affected.
Termination rights of Scalable Capital

Unless Scalable Capital and the client have agreed a term or a diverging termination
provision, Scalable Capital may terminate the entire business relationship or individual
business relationships at any time by giving two (2) months' notice.

Termination of the entire business relationship or of individual business relationships
without observing a notice period is permitted if there is good cause which makes it
unacceptable to Scalable Capital to continue the business relationship, also after
having given consideration to the legitimate interests of the client. Good cause exists in
particular,

e if the client has made incorrect statements as to the client's financial status,
provided such statements were of significant importance for Scalable Capital's
decision concerning the granting of credit or other operations involving risks for
Scalable Capital; for consumer credits, this shall only apply if the client has
knowingly withheld or falsified information of relevance for assessing
creditworthiness and this has led to a faulty assessment of creditworthiness, or
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e f a substantial deterioration in the client’s financial status or in the value of collateral
occurs or threatens to occur, jeopardising the repayment of a credit or the discharge
of any other obligation towards Scalable Capital even if collateral provided therefor is
realised, or

e if, within the appropriate period of time set by Scalable Capital, the client fails to
comply with the obligation to provide or increase collateral pursuant to Clause 10 of
the Special Terms and Conditions: Cash Management (Section C., Chapter I.) or in
accordance with another agreement, or

e if the client has their place of residence or habitual abode in the United States of
America, or moves there.

If good cause is based on a breach of a contractual obligation, termination is only
permissible after the expiry of a reasonable period of time set for remedial action or
after an unsuccessful warning, unless this is dispensable due to the particularities of
the individual case (Section 323 (2) and (3) BGB).

In the event of termination without notice, Scalable Capital will grant the client a
reasonable period of time for settlement (in particular for the repayment of a
securities-based credit), unless immediate settlement is required.

Form of termination

Notice of termination must be given in text form by both parties. In addition, the client
may give notice of termination in the Client Area of the Platform.

Termination of individual business relationships

For details on the termination of individual business relationships, please refer to the
respective Special Terms and Conditions (Section C.). If the last individual business
relationship ends in accordance with the Special Terms and Conditions, the Client
Contract shall continue to exist as an independent business relationship under the
General Terms and Conditions.

Miscellaneous

The client may offset claims of Scalable Capital only if the client's claims are undisputed
or legally valid. This restriction on offsetting does not apply to a client's claims arising
from the exercise of the right of withdrawal under consumer contracts.

The client may not assign, pledge or otherwise transfer to third parties the client's
non-monetary claims against Scalable Capital arising from the entire business
relationship.

Scalable Capital will make the Client Contract available in German, English, Dutch (only
for clients resident in the Netherlands), French (only for clients resident in France),
Italian (only for clients resident in Italy), Spanish (only for clients resident in Spain). Only
the German-language version of the Client Contract and, for clients resident outside of
Germany and Austria, the English-language version of the Client Contract is legally
binding. All other language versions are solely for information purposes.

The entire business relationship between the client and Scalable Capital is governed by
German law (to the exclusion of the provisions of private international law). The validity
of mandatorily applicable foreign (formal or substantive) statutory law remains
unaffected. In particular, if the client is a consumer who is resident or domiciled in an EU
Member State other than Germany, those possible mandatory provisions of the
applicable law regarding consumer rights in the country of residence or domicile of the
client remains unaffected by the choice of law above. The statutory places of
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jurisdiction apply. If, at the time the Client Contract is entered into, the client has a
general place of jurisdiction that is not in Germany or in a state that falls within the
scope of application of the Brussels la Regulation (Regulation (EU) No 1215/2012,
Scalable Capital's place of business will be the exclusive place of jurisdiction for all
disputes. The same applies if, after concluding the Client Contract, the client switches
their residence or habitual place of abode to a foreign country, provided that the client
had their residence or habitual place of abode in Germany at the time the Client
Contract was concluded. The validity of mandatorily applicable statutory laws
regarding the international jurisdiction of courts remains unaffected. In particular, if the
client is a consumer who is resident or domiciled in an EU Member State other than
Germany and the consumer protection laws applicable to the jurisdiction regarding the
provision of distance financial services to consumer in their country of residence or
domicile allows them to do so, (i) the client also has the right to bring proceedings
against Scalable Capital before the courts of their place of residence or domicile and (i)
Scalable Capital is only allowed to initiate legal proceedings against consumers before
their place of residence or domicile.

The client has the out-of-court complaint options described in Section A., Chapter VII.
(Complaints).

Should a provision of the Client Contract be void or unenforceable in whole or in part,
the validity of the remaining provisions will not be affected thereby. The invalid or
unenforceable provision will be replaced by such valid or enforceable provision that
comes as close as possible to the economic meaning and purpose of the invalid
provision. The same applies to any gaps in the contract. No oral side agreements have
been made.
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Special Terms and Conditions
Special Terms and Conditions: Cash Management

Credit balances and Cash Management

Scalable Capital accepts client funds in trust for the settlement of securities
transactions within the scope of the Broker or of Wealth (trust business). Scalable
Capital will hold client funds in open omnibus trust accounts and/or with qualifying
money market funds (“credit balance").

Scalable Capital assigns the client an IBAN ("clearing account") for accepting client
funds.

Scalable Capital provides the following services in particular for the credit balance
within the scope of Cash Management:

e Bookkeeping for the clearing account,
e Selection of trustee banks and qualifying money market funds,

e Payments between credit balances held in open omnibus trust accounts and/or with
qualifying money market funds,

e Deposits and withdrawals from or to a reference account, and
e Payment transactions in connection with the servicing of securities investments.

The client can make deposits into a clearing account in the Client Area of the Platform
only from a reference account provided by the client.

The client can initiate withdrawals from a clearing account in the Client Area of the
Platform only to a reference account provided.

Only a current account that fulfils the following requirements is permitted as a reference
account for deposits and withdrawals:

a) The current account is in the client's name, i.e. they are the account holder;
b)  the current account enables SEPA payments; and
c) the current account is held in EUR.

The client can provide a reference account by initiating an initial deposit from a current
account in their name to a clearing account. This current account will be provided as a
reference account after crediting to the clearing account.

Order for the safekeeping of credit balances

The client instructs Scalable Capital to hold client funds in trust, at Scalable Capital's

reasonable discretion, for the account of the client in one or more open omnibus trust
accounts and/or with one or more qualifying money market funds.

Scalable Capital will hold credit balances separately from its own funds. This serves to
protect the client's rights to their credit balance against the insolvency of Scalable
Capital and against improper use. Credit balances of individual clients are not

segregated from each other. Segregation protects credit balances of the respective
client from access by creditors of another client. Scalable Capital takes appropriate
precautions to safeguard the client's rights to their credit balance.

Scalable Capital may only hold client funds in open omnibus trust accounts which are
held with credit institutions (“trustee banks") with registered seat in a state of the
European Economic Area ("EEA") and which are members of a statutory deposit
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guarantee scheme covered by Directive 2014/49/EU or having at least a comparably
high level of protection and in each case protecting the credit balances held in open
collective omnibus accounts. The client receives further information in the information
sheets of the respective trustee banks provided by Scalable Capital on the Website.

For the safekeeping of client funds in open omnibus trust accounts, Scalable Capital
transmits personal data of the client and information on the amount of credit balances
at the respective trustee bank. This is in particular necessary to ensure that the credit
balances held in open omnibus trust accounts are properly protected by the deposit
guarantee scheme responsible for the respective trustee bank. For further information,
please refer to Section A., Chapter VI. (Data protection).

Scalable Capital will only hold client funds with qualifying money market funds that
meet the requirements of Section 10 (9) German Investment Services Rules of Conduct
and Organisation ~ Regulation (Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- ~ und
Organisationsverordnung - WpDVerOV) and whose primary investment objective is to
preserve the capital paid in (plus any income). In particular, the following requirements

apply:

e The qualifying money market fund is authorised in Germany or another state of the
EEA in accordance with Directive 2009/65/EC (UCITS Directive) or is subject to a
supervision of collective investment schemes;

e paid-in credit balances are invested exclusively in high quality money market
instruments that (i) have a residual maturity of no more than 397 days or whose
yield is regularly adjusted to money market conditions, but at least every 397 days,
(i) have a weighted average maturity of 60 days, whereby investments on an
ancillary basis in deposits with a domestic credit institution or a domestic branch of a
foreign credit institution domiciled in a state of the EEA pursuant to Section 53b (1)
sentence 1 German Banking Act (Kreditwesengesetz - KWG) or comparable
institutions domiciled in a third country is permissible; and

e The value date for the qualifying money market funds is no later than on the bank
working day following a redemption order from Scalable Capital.

For the purposes of Clause 2.5, a money market instrument shall be considered to be of
high quality if the management company performs its own documented assessment of
the credit quality of the money market instruments that allows it to consider a money
market instrument as high quality. The management company'’s internal assessment
should have regard to, inter alia, credit ratings, where one or more external credit rating
agencies (ECAIs) have provided a rating of the respective money market instrument.

The client instructs Scalable Capital to deposit credit balances held in open omnibus
trust accounts for the account of the client to one or more qualifying money market
funds after the expiry of 29 days after the client’s last deposit or after the last trading
activity. If the last day of the period does not fall on a bank working day, it shall be
replaced by the next bank working day.

If the deposit to qualifying money market funds pursuant to Clause 2.7 is not possible,
Scalable Capital is entitled to repay any credit balance that has not been used for
securities transactions for more than 29 days by making a payment to the client's
reference account.

Scalable Capital points out that the credit balances held in gqualifying money market
funds are held in accordance with the protection standards addressed in the legal and
administrative stipulations relating to certain undertakings for collective investment in
transferable securities (UCITS) and therefore not in accordance with the protection
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standards of the German Securities Trading Act (Wertpapierhandelsgesetz - WpHG)
and not in accordance with the WpDVerQV.

Tolerated overdraft facility

In individual cases, Scalable Capital may tolerate the overdraft of the clearing account
without a granted overdraft facility or above the granted overdraft facility (“tolerated
overdraft facility”). The client is not entitled to a tolerated overdraft facility.

The tolerated overdraft facility serves exclusively for the provision of investment
services. It may not be used to acquire or maintain ownership of land or property
(including residential property). This prohibition also applies to the acquisition or
maintenance of rights equivalent to real estate property (e.g. heritable building rights
(Erbbaurechte)) and to the avoidance of real estate auctions, including partition
auctions (Teilungsversteigerung).

If Scalable Capital tolerates the overdraft of the clearing account, the overdraft must be
repaid immediately, but at the latest within two weeks, unless otherwise agreed with
Scalable Capital.

The client must pay interest for the duration and amount of the actual utilisation of the
tolerated overdraft facility, i.e. for the actual account overdraft by the client. The interest
is invoiced with the next periodic balance statement (quarterly) and debited from the
clearing account. Apart from the debit interest, there are no other fees for utilising the
tolerated overdraft facility.

The respective debit interest rate for the tolerated overdraft facility is set out in the
applicable List of Prices and Services (available on the Website or via the Mobile Apps
of Scalable Capital). It is variable in accordance with the following provisions.

Adjustments are based on changes in the interest rate of the European Central Bank for
main refinancing operations (“ECB interest rate"”), whereby the respective difference
between the respective applicable debit interest rate and the respective ECB interest
rate is to be taken as a basis (“Equivalence Ratio”). This Equivalence Ratio is 10
percentage points for the tolerated overdraft facility.

Scalable Capital assesses the most recently published ECB interest rate on the first
bank working day of each month (“Assessment Day"). If the ECB interest rate last
published on the Assessment Day is at least 0.05 percentage points higher than the
ECB interest rate on the previous Assessment Day, Scalable Capital is entitled to
increase the respective debit interest rate by a maximum of the change in the ECB
interest rate. If the most recently published ECB interest rate is lower than the most
recently applicable ECB interest rate and the agreed Equivalence Ratio is exceeded,
Scalable Capital is obligated to reduce the respective debit interest rate at least until the
Equivalence Ratio is restored.

If Scalable Capital does not exercise its right to increase the debit interest rate or does
not exercise it in full, Scalable Capital may subsequently make up for the non-exercised
increase in the debit interest rate at any time until the agreed Equivalence Ratio is
restored. This also applies if the Equivalence Ratio for the tolerated overdraft facility
pursuant to Clause 3.5 is not fully exhausted at the time the Client Contract is
concluded. If Scalable Capital had previously not or not fully exercised its right to
increase the debit interest rate, it only has to reduce the respective debit interest rate
until the agreed Equivalence Ratio is restored.
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Scalable Capital will implement increases and decreases in the respective debit interest
rate with effect from the first day of the next month after the Assessment Day that
leads to the increase or decrease.

In addition, the debit interest rate may change in the event of a change of Broker model
at the time such change of Broker model takes effect, if a different debit interest rate
applies for the respective Broker model in accordance with the applicable List of Prices
and Services.

Scalable Capital informs the client in advance of any change in the debit interest rate,
indicating the respective ECB interest rate. The information can be provided on the
account statement.

The following additionally applies to clients resident in Italy: If at any time the applicable
debit interest rate exceeds the maximum amount pursuant to Italian Law No. 108 of 7
March 1996 (“Italian Usury Law") and this constitutes a violation of the Italian Usury
Law, the debit interest rate owed by the client shall be limited for the shortest possible
period to an amount such that the applicable debit interest rate corresponds to the
maximum amount permitted under the Italian Usury Law.

Notification of the client

Scalable Capital is obligated to notify the client at regular intervals of the following
information relevant to the tolerated overdraft facility as soon as the tolerated overdraft
facility has been utilised:

a) the debit interest rate, the conditions for its application and, if available, indices or
reference interest rates to which the debit interest rate refers;

b) all costs incurred from the time of the overdraft and the conditions under which
the costs can be adjusted.

If there is a significant overdraft of more than one month, Scalable Capital is obligated
to inform the client immediately on the account statement of the following information:

a) the existence of an overdraft;

b)  the amount of the overdraft;

C) the debit interest rate;

d)  any contractual penalties, costs and default interest.
Advising the client

If the tolerated overdraft exceeds an uninterrupted period of at least three months and
the average overdraft amount during this time is at least half of the average monthly
cash inflow, Scalable Capital will offer the client advice on possible cost-effective
alternatives to the tolerated overdraft facility and on the possible consequences of a
further overdraft and, if necessary, will refer the client to suitable advisory services in
text form. The advice takes place in form of a personal conversation, for which means
of remote communication (e.g. telephone) can be used. If the client does not accept
the offer of advice or if an agreement for a suitable, more cost-effective financial
product is not concluded, Scalable Capital shall offer advice again if the conditions set
out in sentence 1are met once again, unless the client has expressly stated that they
do not wish to receive any further corresponding offers of advice.

Periodic balance statements and account statements

Issue of periodic balance statements
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Scalable Capital issues a periodic balance statement for a clearing account at the end
of each calendar quarter; thereby reconciling the claims accrued by both parties during
this period (including interest and fees from Scalable Capital).

Time allowed for objections; tacit approval

Any objections a client may have concerning the incorrectness or incompleteness of a
periodic balance statement must be raised no later than six weeks after its receipt; it is
sufficient to send the objection within the period of six weeks if making them in text
form. Failure to make objections in due time shall be considered as approval. When
issuing the periodic balance statement, Scalable Capital will expressly draw the client's
attention to this consequence. The client may demand a correction of the periodic
balance statement even after expiry of this period, but must then prove that the
account was either wrongly debited or mistakenly not credited.

Account statements

The client receives an account statement at least once a month showing entries to and
from the clearing account and of the credit balance. It also states where the credit
balances are held and/or kept.

Availability of credit balances

The credit balance is freely available for the settlement of securities transactions within
the scope of the Broker or of Wealth, unless it is already required for pending
transactions (such as pending trade orders, withdrawals or savings plans). Scalable
Capital may determine the available credit balance at its reasonable discretion in order
to avoid, to the extent possible, unintended overdraft of the clearing account. However,
Scalable Capital cannot guarantee that the clearing account will not be overdrawn. If
Scalable Capital has granted the client a securities-based credit, Scalable Capital can
also not guarantee that the credit line or the maximum credit amount will not be
exceeded. This is due, among other things, to the fact that the execution price level is
uncertain until the actual execution, certain charges (e.g. taxes) to Scalable Capital are
not yet conclusively foreseeable and other relevant circumstances cannot be taken into
account.

The client may ensure the required credit balance by transferring the corresponding
amount or initiating a corresponding SEPA direct debit from a reference account.
Scalable Capital may make the availability of payment methods dependent on further
requirements (in particular to prevent abuse and fraud) (e.g. credit assessment).

The client may at any time request a withdrawal from the credit balance to a reference
account provided by the client, if it is not already required for pending transactions (e.g.
other trade orders, withdrawals, savings plans). Scalable Capital may determine the
available credit balance at its reasonable discretion in order to avoid, to the extent
possible, unintended overdraft of the clearing account.

In order to avoid double debiting from the clearing account, Scalable Capital may, prior
to a withdrawal, require the client to expressly authorise SEPA debit entries for the last
eight (8) weeks vis-a-vis the bank where the client's reference account is held. In
addition, in order to avoid unintentional overdraft, Scalable Capital may deduct
unauthorised SEPA debit entries of the last eight (8) weeks when calculating the freely
available balance and/or the available credit line.

Income from credit balances

Scalable Capital points out that income, fees or costs may be incurred from credit
balances. Income can be interest and (after deduction of costs, e.g. management fees)
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other income for credit balances held in open omnibus trust accounts and with
qualifying money market funds.

According to expectations, income, fees or costs may be based on one or more
different reference interest rates offered exclusively in favour of institutional investors
such as Scalable Capital. This includes, for example (non-exhaustive list):

e Key interest rate for deposits (deposit facility) of the European Central Bank
e Euro Short-Term Rate (€STR)
e Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR).

The actual income, fees or costs incurred may be lower or higher, in particular due to
surcharges/discounts, charges and rebates.

The client agrees that Scalable Capital retains all interest and other income received in
accordance with Clause 61 in the scope of a Broker model without flat fee. This
deviates from the statutory provisions of German agency law (Sections 675, 667 BGB
and Section 384 German Commercial Code) insofar as the client has no claim against
Scalable Capital for the surrender of interest and other income.

Through the retention, the client gains access to, among other things, the Broker with a
wide range of financial instruments, comprehensive information offers and various
execution venues, with safe custody and management of financial instruments, at an
overall cost-effective fee structure for wealth accumulation on a modern digital
platform.

Without this agreement, Scalable Capital would have to surrender the income and
charge or increase the fees for its services. Scalable Capital, on the other hand, can
generate higher income from the credit balances than the client themselves, who,
instead of the reference interest rates mentioned in Clause 6.2, is regularly only offered
lower conditions for retail clients, based, for example, on the effective interest rates for
sight deposits of private households in Germany. The charged or increased fees would
therefore exceed the income surrendered. This would ultimately be disadvantageous
for the client.

The client agrees that Scalable Capital retains in part or all interest and other income
received in accordance with Clause 6. in the scope of a Broker model with a flat fee.

This deviates from the statutory provisions of German agency law (Sections 675, 667
BGB and Section 384 German Commercial Code) insofar as the client has no claim
against Scalable Capital for the surrender of interest and other income.

Through the retention in part or in whole, the client gains access to, among other
things, the Broker with a wide range of financial instruments, comprehensive
information offers and various execution venues, with safe custody and management
of financial instruments, at an overall cost-effective fee structure for wealth
accumulation on a modern digital platform.

Without this agreement, Scalable Capital would have to surrender the income and
charge or increase the fees for its services. Scalable Capital, on the other hand, can
generate higher income from the credit balances than the client themselves, who,
instead of the reference interest rates mentioned in Clause 6.2, is regularly only offered
lower conditions for retail clients, based, for example, on the effective interest rates for
sight deposits of private households in Germany. The charged or increased fees would
therefore exceed the income surrendered. This would ultimately be disadvantageous
for the client.
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The client agrees that Scalable Capital retains all interest and other income received in
accordance with Clause 6.1 in the scope of Wealth.

Through the retention, the client gains access to, among other things, Wealth with
individual financial portfolio management and a large selection of investment strategies,
with safe custody and management of financial instruments, at an overall cost-effective
fee structure for wealth accumulation on a modern digital platform.

Without this agreement, Scalable Capital would have to surrender the income and
charge or increase the fees for its services. Scalable Capital, on the other hand, can
generate higher income from the credit balances than the client themselves, who,
instead of the reference interest rates mentioned in Clause 6.2, is regularly only offered
lower conditions for retail clients, based, for example, on the effective interest rates for
sight deposits of private households in Germany. The charged or increased fees would
therefore exceed the income surrendered. This would ultimately be disadvantageous
for the client.

If Scalable Capital surrenders interest and other income received in part or in full,
notwithstanding Clauses 6.3 to 6.5, this does not constitute a claim for such surrender
in the future. The respective amount of the surrendered interest and other income is set
out in the applicable List of Prices and Services (available on the Website or via the
Mobile apps of Scalable Capital).

Costs

If costs and charges are incurred on credit balances, Scalable Capital reserves the right
to invoice these to the client in full or in part. This also includes costs and charges that
may result from standard market measures taken by money market funds (e.g. accruing
negative net investment income or share cancellations, also known as reverse
distribution mechanism). The respective amount of the costs and charges invoiced is
set out in the applicable List of Prices and Services (available on the Website or via the
Mobile apps of Scalable Capital).

Fees
Scalable Capital reserves the right to charge a fee for the Cash Management.

The respective amount of the fee is set out in the applicable List of Prices and Services
(available on the Website or via the Mobile apps of Scalable Capital). The fee is
determined on the basis of the end-of-day credit balance and is calculated quarterly.

The amount of the fee is variable. Adjustments are based on changes in the interest
rate of the European Central Bank for the deposit facility (“deposit interest rate”),
whereby the respective difference between the respective applicable fee and the
respective deposit interest rate is to be taken as a basis (*Credit Balance Equivalence
Ratio”). This Credit Balance Equivalence Ratio is 1 percentage point.

Scalable Capital assesses the most recently published deposit interest rate on the first
bank working day of each month ("Credit Balance Assessment Day"). If the deposit
interest rate last published on the Credit Balance Assessment Day is lower than the
deposit interest rate on the previous Credit Balance Assessment Day, Scalable Capital
is entitled to increase the fee by a maximum of the change in the deposit interest rate. If
the most recently published deposit interest rate is higher than the most recently
applicable deposit interest rate and the agreed Credit Balance Equivalence Ratio is
exceeded, Scalable Capital is obligated to reduce the respective fee at least until the
Credit Balance Equivalence Ratio is restored.
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If Scalable Capital does not exercise its right to increase the fee or does not exercise it
in full, Scalable Capital may subsequently make up for the non-exercised increase in the
fee at any time until the agreed Credit Balance Equivalence Ratio is restored. This also
applies if the Credit Balance Equivalence Ratio pursuant to Clause 8.3 is not fully
exhausted at the time the Client Contract is concluded. If Scalable Capital had
previously not or not fully exercised its right to increase the fee, Scalable Capital only
has to reduce the respective fee until the agreed Credit Balance Equivalence Ratio is
restored.

Scalable Capital will implement increases and decreases in the respective fee with
effect from the first day of the next month after the Credit Balance Assessment Day
that leads to the increase or decrease.

In addition, the fee may change in the event of a change of Broker model at the time
such change of Broker model takes effect, if a different amount of fee applies for the
respective Broker model in accordance with the applicable List of Prices and Services.

Scalable Capital informs the client in advance of any change in the fee, indicating the
respective deposit interest rate. The information can be provided on the account
statement.

If Scalable Capital temporarily waives the fee in whole or in part, this does not
constitute a claim to such a waiver in the future.

Reverse entries and correction entries
Prior to issuing a periodic balance statement

Incorrect credit entries on clearing accounts (e.g. due to a wrong IBAN) may be
reversed by Scalable Capital through a debit entry prior to the issue of the next periodic
balance statement to the extent that Scalable Capital has a repayment claim against
the client (reverse entry); in this case, the client may not object to the debit entry on the
grounds that a disposal of an amount equivalent to the credit entry has already been
made.

After issuing a periodic balance statement

If Scalable Capital ascertains an incorrect credit entry after a periodic balance
statement has been issued and if Scalable Capital has a repayment claim against the
client, Scalable Capital will debit the clearing account of the client with the amount of its
claim (correction entry). If the client objects to the correction entry, Scalable Capital will
re-credit the clearing account with the amount in dispute and assert its repayment
claim separately.

Notification to the client; calculation of interest

Scalable Capital will immediately notify the client of any reverse entries and correction
entries. With respect to the calculation of interest, Scalable Capital will effect the entries
retroactively as of the day on which the incorrect entry was made.

Providing or increasing collateral
Scalable Capital's claim to the provision of collateral

Scalable Capital may demand the provision of collateral for all claims arising from the
entire business relationship, even if the claims are conditional (e.g. claim for the
reimbursement of expenses due to the utilisation of a guarantee assumed for the
client). If the client has assumed liability for another client’'s obligations towards
Scalable Capital (e.g. as a guarantor), Scalable Capital shall be entitled to the provision
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or increase of collateral with regard to the debt resulting from the assumption of liability,
but only from the time the debt becomes due.

Changes inrisk

If Scalable Capital has initially refrained in whole or in part from demanding the provision
or increase of collateral when claims against the client arise, Scalable Capital may still
demand collateral at a later date. However, the prerequisite for this is that
circumstances arise or become known that justify an increased risk assessment of the
claims against the client. This may be the case in particular if

e the client’s financial status has changed negatively or is threatening to change, or
e the value of the existing collateral has deteriorated or threatens to deteriorate.

Scalable Capital's claim to additional collateral does not exist if it is expressly agreed
that the client does not have to provide any collateral or only collateral specified in
detail. For consumer credit agreements, Scalable Capital is entitled to demand that
collateral be provided or increased only to the extent that such collateral is specified in
the credit agreement. If the net credit amount exceeds EUR 75,000, the entitlement to
provide or increase collateral exists, even if a concluded general consumer credit
agreement within the meaning of Section 491 (2) BGB contains no or no exhaustive
information on collateral.

Setting a period of time for providing or increasing collateral

Scalable Capital will grant a reasonable period of time for providing or increasing
collateral. If Scalable Capital intends to exercise its right of termination without notice if
the client does not fulfil its obligation to provide or increase collateral in due time,
Scalable Capital will inform the client of this in advance.

Agreement of a lien in favour of Scalable Capital
Agreement on the lien

The client and Scalable Capital agree that Scalable Capital acquires a lien on the
securities and items that a domestic (i.e. German) office has acquired or will acquire
possession of within the scope of the entire business relationship. Scalable Capital also
acquires a lien on the claims the client has or may have in the future against Scalable
Capital under the entire business relationship (such as credit balances).

Secured claims

The lien serves to secure all existing, future and contingent claims arising from the
entire business relationship which Scalable Capital with all its domestic and foreign
offices is entitled to against the client. If the client has assumed liability for another
client's obligations towards Scalable Capital (e.g. as a guarantor), the lien secures the
debt resulting from the assumption of liability, but only from the time the debt becomes
due.

Exemptions from the lien

If funds or other assets come into the control of Scalable Capital under the condition
that they may only be used for a specified purpose, the lien does not extend to these
assets. The same applies to shares issued by Scalable Capital itself (own shares) and to
securities that Scalable Capital holds in custody abroad for the client. Moreover, the lien
does not extend to the profit participation rights/profit participation certificates
(Genussrechte/Genussscheine) issued by Scalable Capital itself nor to Scalable
Capital's securitised and non-securitised subordinated liabilities.
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Interest and dividend coupon

If securities are subject to the lien, the client is not entitled to demand the delivery of
the interest and dividend coupons belonging to such securities.

Assignment of delivery and surrender claims

The client hereby assigns the delivery and surrender claims in relation to the securities
belonging to the borrower at the time this Client Contract is concluded or in the future.
This also includes securities held in safe custody abroad. The provisions on the lien
apply accordingly.

Security rights for collection documents and discounted bills of exchange
Transfer of ownership for security purposes (Sicherungsiibereignung)

Scalable Capital acquires ownership for security purposes (Sicherungseigentum) of any
bills of exchange submitted for collection at the time such items are submitted. Scalable
Capital acquires unrestricted ownership (uneingeschrénktes Eigentum) of discounted
bills of exchange at the time of the purchase of such items; if Scalable Capital debits
discounted bills of exchange back to the clearing account, Scalable Capital retains the
ownership for security purposes of these bills of exchange.

Assignment for security purposes (Sicherungsabtretung)

With the acquisition of ownership of bills of exchange, the underlying receivables are
also transferred to Scalable Capital; a transfer of receivables also takes place if other
documents are deposited for collection (e.g. direct debits, commercial documents).

Special-purpose items for collection

If items for collection are deposited with Scalable Capital under the condition that their
value may only be used for a specified purpose, the transfer or assignment of
ownership for security purposes does not extend to these items.

Secured claims of Scalable Capital

The ownership transferred or assigned for security purposes serves to secure any
claims which Scalable Capital may be entitled to against the client arising from the
client’s clearing accounts when items are deposited for collection or arising as a result
of the debiting of unpaid items for collection or discounted bills of exchange. Upon
request of the client, Scalable Capital will retransfer to the client the ownership for
security purposes of such items and of the claims that have passed to Scalable Capital
if Scalable Capital does not, at the time of such request, have any claims against the
client that need to be secured or if Scalable Capital does not permit the client to
dispose of the value of such items prior to their final payment.

Limitation of the claim to security and obligation to release
Coverage limit

Scalable Capital may demand that collateral be provided or increased until the
realisable value of all collateral corresponds to the total amount of all claims arising from
the entire business relationship (“coverage limit").

Release

If the realisable value of all collateral exceeds the coverage limit on a more than
temporary basis, Scalable Capital shall, at the client's request, release collateral of its
choice in the amount exceeding the coverage limit; when selecting the collateral to be
released, Scalable Capital shall take into account the legitimate interests of the client
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and of any third party who has provided collateral for the client’s obligations. In this
context, Scalable Capital is also obligated to execute the client's orders relating to the
assets subject to the lien (e.g. sale of securities, withdrawal of clearing account credit
balances).

Special agreements

If assessment criteria for a specific collateral other than the realisable value, or another
coverage limit, or another limit for the release of collateral have been agreed, these
other criteria or limits shall apply.

Realisation of collateral
Scalable Capital's right of choice

When Scalable Capital realises collateral, Scalable Capital has the choice between
collateral. When realising collateral and selecting the collateral to be realised, Scalable
Capital shall take into account the legitimate interests of the client and of any third party
who may have provided collateral for the client’s obligations.

Credit entry for proceeds under value-added tax law

If the realisation transaction is subject to value-added tax, Scalable Capital shall provide
the client with a credit entry for the proceeds, such entry being deemed to serve as
invoice for the supply of the collateral and meeting the requirements of value-added tax
law (Umsatzsteuerrecht).

Deposit guarantee and assertion of compensation claims

Credit balances held in open omnibus trust accounts are protected by the deposit
guarantee scheme responsible for the respective trustee bank. If Scalable Capital holds
client funds at several trustee banks, the respective credit balance is protected up to an
amount of EUR 100,000 per trustee bank. Client funds deposited by the client can
therefore regularly be protected by several deposit guarantees.

In individual cases, the deposit guarantee limits applicable at a trustee bank may be
exceeded by holding credit balances in the open omnibus trust account if the client
holds other credit balances at this trustee bank. This means that the amount of the
credit balance that exceeds the applicable deposit guarantee limit is not protected by
the relevant deposit guarantee scheme. In this case, the client bears the risk of
insolvency of the trustee bank. For further information, please refer to the Risks of
Investing (available under https://de.scalable.capital/en/documents or via the mobile
apps of Scalable Capital).

The client instructs and authorises Scalable Capital, in the event of insolvency of a
trustee bank or in any other compensation case, to assert the client's claims in trust for
compensation of repayable deposits against the deposit guarantee schemes
responsible for the trustee bank.

Scalable Capital is also authorised to assert claims in trust for compensation of interest
on repayable deposits.

Scalable Capital will continue to safekeep the compensation received in accordance
with these Special Terms and Conditions: Cash Management. If compensation is
received on interest, Clause 8 shall apply accordingly.

If a claim for compensation of interest on repayable deposits cannot be asserted in full,
Scalable Capital may reduce the amount of interest and other income surrendered by
the missing amount.
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Termination

The termination of a clearing account is made with the termination of the respective
business relationship for the Broker or for the respective portfolio within the scope of
Wealth. A separate notice of termination is not required.

It is not possible to terminate a clearing account without terminating the respective
business relationship for the Broker or for the respective portfolio within the scope of
Wealth.

End of contract
Automatic end of contract

The business relationship established by these Special Terms and Conditions: Cash
Management with regard to a clearing account maintained for the Broker and for each
portfolio within the scope of Wealth ends automatically upon the end of the business
relationship for the Broker or for the respective portfolio within the scope of Wealth.

Continued validity of other clearing accounts

All other clearing accounts of the client are not affected by the end of contract.
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5.2

Special Terms and Conditions: Securities transactions
Execution of trade orders

Scalable Capital executes trade orders within the scope of the Broker or of Wealth in
accordance with the provisions of these Special Terms and Conditions: Securities
transactions.

Safe custody of securities

Scalable Capital maintains one or more securities accounts for the client in which
securities are held. Separate securities accounts are maintained for the Broker and for
each portfolio within the scope of Wealth.

Forms of securities transactions
Principal broking business/fixed-price transactions

Scalable Capital and the client conclude securities transactions in the form of principal
broking business (Clause 3.2 below) or fixed-price transactions (Clause 3.3 below).

Principal broking business

If Scalable Capital executes orders placed by its client for the acquisition or sale of
financial instruments (“trade orders”) in the capacity of a commission agent, Scalable
Capital concludes for the client’s account a purchase or sale transaction ("execution
transaction”) with another market participant or a so-called Central Counterparty, or
Scalable Capital engages another commission agent (“intermediary commission
agent"”) to conclude an execution transaction. In electronic trading on an exchange, the
client’s trade order may also be executed directly against Scalable Capital or the
intermediary commission agent if the terms and conditions for trading on the exchange
permit this.

Fixed-price transactions

If Scalable Capital and the client agree with each other on a fixed or determinable price
for an individual transaction ("fixed-price transaction”), this shall result in a purchase
contract; Scalable Capital shall accordingly take delivery of the securities as purchaser
from the client or Scalable Capital shall deliver the securities as seller to the client.
Scalable Capital charges the client the agreed price, plus a settlement fee if applicable,
plus accrued interest in the case of interest-bearing bonds.

Execution Policy for securities transactions

Scalable Capital executes securities transactions on the basis of its applicable
Execution Policy (Section D.). The Execution Policy is an integral part of these Special
Terms and Conditions: Securities transactions. Scalable Capital is entitled to amend the
Execution Policy in accordance with supervisory requirements without the client’s
consent. Scalable Capital will inform of any amendments to the Execution Policy (e.g.
via the Website).

Practices/notifications/prices
Application of legal provisions/practices/business conditions

Execution transactions are subject to the legal provisions and business conditions
("practices”) applicable to securities trading on the execution venue; in addition, the
terms and conditions of Scalable Capital's contractual partner apply.

Notifications
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Scalable Capital will notify the client of the execution of the trade order without undue
delay. If the client's trade order was executed directly in electronic trading on a stock
exchange against Scalable Capital or the intermediary commission agent, no separate
notification is required.

Price of the execution transaction/fees/expenses

Scalable Capital charges the client for the price of the execution transaction plus
Scalable Capital's fees. Any claim that Scalable Capital may have for reimbursement of
expenses is governed by the statutory provisions. The prices at which orders are
actually executed may differ from the price data displayed in the Client Area. Execution
at a certain price cannot be guaranteed.

Requirement of sufficient credit balance/securities holding

Scalable Capital is only obligated to execute trade orders or exercise subscription rights
to the extent that the client's credit balance, a securities-based credit available for
securities transactions or the client's securities holding are sufficient for execution. If
Scalable Capital does not execute the trade order in whole or in part, Scalable Capital
will notify the client without undue delay.

Liability for principal broking business

Scalable Capital is liable for the proper settlement of the execution transaction by its
contractual partner or the contracting party of the intermediary commission agent.
Until the conclusion of an execution transaction, if Scalable Capital engages an
intermediary commission agent, Scalable Capital is only liable for the exercise of due
care in the selection and instruction of such intermediary commission agent.

Domestic settlement (in Germany) as a rule

Scalable Capital settles securities transactions in Germany, unless the following
conditions or an agreement to the contrary provide for acquisition of the securities
abroad.

Acquisition in Germany

When settling a securities transaction in Germany, if the securities are eligible for
collective safe custody with the German central depository (Clearstream Banking AG),
Scalable Capital shall provide the client with co-ownership of these collective securities
deposits (collective securities account credit - GS-Gutschrift). If securities are not
eligible for collective safe custody, the client shall be provided with sole ownership of
the securities. Scalable Capital holds these securities in custody for the client
segregated from its own holdings and those of third parties (individual safe custody).

Acquisition abroad (outside of Germany)
Acquisition agreement
Scalable Capital acquires securities abroad (i.e. outside of Germany) if

a)  Scalable Capital executes purchase orders in domestic or foreign securities
abroad as a commission agent, or

b)  Scalable Capital sells foreign securities to the client by way of a fixed-price
transaction which are not traded in Germany either on or off-exchange, or

c)  Scalable Capital executes purchase orders in foreign securities as a commission
agent or sells foreign securities to the client by way of a fixed-price transaction
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which, although traded on or off-exchange in Germany, are customarily acquired
abroad.

Engagement of intermediary custodians

Scalable Capital will arrange for securities acquired abroad to be held in safe custody
abroad. Scalable Capital will engage another domestic or foreign custodian (e.g.
Clearstream Banking AG) or entrust one of its offices abroad with such safe custody.
The safe custody of the securities is subject to the legal provisions and practices of the
place of custody and the terms and conditions applicable to the foreign custodian(s).

Credit entry in non-collective safe custody

Scalable Capital will, in the proper exercise of its discretion and with due regard of the
client's interests, secure the ownership or the co-ownership of the securities or any
other equivalent legal position as is customary in the country of deposit and hold its
legal position in trust for the client. In this respect, Scalable Capital will issue the client
with a credit entry in non-collective safe custody (WR-Gutschrift), indicating the foreign
country in which the securities are located (“country of deposit”).

Cover holdings

Scalable Capital is only required to fulfil the client's delivery claims arising from the
client's credit entry in non-collective safe custody (WR-Gutschrift) from the cover
holdings maintained by Scalable Capital abroad. The cover holdings comprise the
securities of the same class held in safe custody for the clients and for Scalable Capital
in the country of deposit. A client issued with a credit entry in non-collective safe
custody (WR-Gutschrift) shall therefore bear proportionally any financial or legal
prejudice, loss or damage affecting the cover holdings caused by force majeure, riots,
war or natural events or by reason of other interference by third parties abroad for
which Scalable Capital is not responsible or in connection with administrative acts of
domestic or foreign authorities.

Treatment of consideration

If a client has to bear any prejudice, loss or damage pursuant to Clause 10.4 above,
Scalable Capital is not obligated to refund the purchase price to the client.

Securities account

Scalable Capital offers its clients the safe custody of securities in securities accounts in
accordance with the German Safe Custody Act (Depotgesetz) and the following
provisions.

Together with the declaration of intent directed towards the conclusion the Client
Contract for the Broker or for Wealth, the client also applies to open a securities
account. It is at the discretion of Scalable Capital whether the contract with the client is
concluded.

The client may transfer securities holdings from other institutions to the securities
account held at Scalable Capital (incoming securities account transfer) or from a
securities account held at Scalable Capital to securities accounts held at other
institutions (outgoing securities account transfer).

In the event of an incoming securities account transfer, Scalable Capital reserves the
right not to take safe custody of certain securities. In the event of an outgoing securities
account transfer, Scalable Capital is entitled to sell existing securities or to remove them
against crediting of the equivalent value if a transfer of these securities is hot possible,
not reasonable or not economical. This particularly applies in case of insufficient
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cooperation on the part of the client or the receiving institution, transfer restrictions or
in case of fractions.

Securities account statement
Scalable Capital issues a securities account statement quarterly.
Fractions

Within the scope of the Broker, Scalable Capital may acquire or sell fractions of certain
financial instruments for the account of the client. Scalable Capital may restrict
electronic fractional trading to certain execution venues and financial instruments.
Scalable Capital is entitled to remove fractions of financial instruments from the client's
securities account and to credit the equivalent value to the relevant clearing account if
the financial instruments are not or no longer offered for electronic fractional trading.

The client does not acquire ownership of the respective fraction of a financial
instrument. Rather, the client is placed in the same economic position, as if they had
acquired the fractions of the financial instrument. The client therefore has no
ownership-related rights arising from the fraction (in particular participation and voting
rights in a general meeting and any subscription rights). The claim to transfer of
ownership or to a change of possession structure always only exists in relation to a
whole share of a financial instrument. Ownership-related rights such as entry in the
share register can only ever be exercised for the whole number of shares. Fractions are
booked with a number of decimal places determined by Scalable Capital, taking into
account the legitimate interests of the client.

With regard to any income, the client is placed in the same economic position as if they
had also acquired ownership of the respective fractions. The client therefore has a
claim against Scalable Capital in the amount of the hypothetical income that the client
would have received if they had been the owner of the respective fraction.

Redemption of securities/renewal of coupon sheets
Securities held in safe custody in Germany

For securities held in safe custody in Germany, Scalable Capital ensures the redemption
of interest and dividend coupons as well as redeemable securities upon their maturity.
The value of interest and dividend coupons and of matured securities of any kind will be
credited subject to the actual receipt by Scalable Capital, even if the instruments are
payable to Scalable Capital itself. Scalable Capital procures new sheets of interest and
dividend coupons (renewal of coupon sheets).

Securities held in safe custody abroad

In the case of securities held in safe custody abroad (i.e. outside Germany), the
obligations referred to above shall be the responsibility of the foreign custodian.

Drawing and notice of repayment of bonds

In the case of bonds held in safe custody in Germany, Scalable Capital monitors the
date of redemption resulting from drawings and notices of repayment on the basis of
information published in the German securities publication Wertpapier-Mitteilungen. If
bonds held in safe custody abroad are redeemable by a drawing made on the basis of
their certificate numbers (number drawing), Scalable Capital will, at its discretion, either
allot certificate numbers for drawing purposes to the client in respect of the securities
credited to their securities account or distribute the amount attributable to the cover
holding among the clients by an internal drawing. This internal drawing shall be carried
out under the supervision of an independent controller; alternatively, it may be carried
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out using an electronic data processing system, provided an impartial drawing is
guaranteed.

Redemption in foreign currency

If interest and dividend coupons as well as matured securities are redeemed in a foreign
currency or in units of account, Scalable Capital will credit the redemption amount to
the client's clearing account in this currency, provided that the client has an account in
this currency. Otherwise, Scalable Capital will credit the client accordingly in euros,
unless otherwise agreed.

Treatment of subscription rights/warrants/convertible bonds
Subscription rights

Scalable Capital will notify the client of the granting of subscription rights if an
announcement to this effect has appeared in the Wertpapier-Mitteilungen. If Scalable
Capital has not received any other instructions from the client by expiry of the
penultimate day of trading in such subscription rights, Scalable Capital will sell at best
all domestic subscription rights belonging to the client's securities holding; Scalable
Capital may arrange for foreign subscription rights to be realised at best in accordance
with the practices applying abroad.

Option and conversion rights

Scalable Capital will notify the client of the expiry of rights deriving from warrants or of
conversion rights deriving from convertible bonds with a request for instructions if the
expiry date has been announced in the Wertpapier-Mitteilungen.

Communication of information

If information concerning the client's securities is published in the
Wertpapier-Mitteilungen or if Scalable Capital receives such information from the issuer
or its foreign custodian/intermediary custodian, Scalable Capital will inform the client of
this information, to the extent that such information may have a significant impact on
the client's legal position and notification of the client is necessary to safeguard the
client's interests. In particular, Scalable Capital will provide information on

a)  statutory compensation and exchange offers,
b)  voluntary purchase and exchange offers,
C)  recovery processes

to the client. Notification may be omitted if Scalable Capital has not received the
information in good time or if the measures to be taken by the client are economically
unreasonable because the costs incurred are disproportionate to the client's potential
claims.

Verification obligation of Scalable Capital

Scalable Capital verifies once only by reference to the announcements in the
Wertpapier-Mitteilungen at the time securities certificates are deposited whether the
securities certificates are affected by notices of loss (stop transfer), suspensions of
payment and the like. Scalable Capital also verifies after deposit whether securities
certificates are the subject of invalidation proceedings by public notice.

Exchange, removal and cancellation of certificates

Exchange of certificates
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Scalable Capital may, without prior notification to the client, comply with a call for
surrender of securities certificates announced in the Wertpapier-Mitteilungen if such
surrender is clearly in the client’s interest and does not involve an investment decision
(e.g. following the merger of the issuer with another company or if the contents of the
securities certificates are incorrect). The client will be notified of this.

Removal and cancellation after loss of securities status

If the securities certificates held in safe custody for the client lose their status as
securities due to the expiry of the rights securitised therein, they may be removed from
the client's securities account for cancellation. Certificates held in safe custody in
Germany will be made available to the client upon request, where possible. The client is
notified about the removal, the possibility of delivery and the possible cancellation. If
the client does not issue any instructions, Scalable Capital may cancel the certificates
after the expiry of a period of two months after the dispatch of the notification to the
client.

Liability
Safe custody in Germany

If securities are held in safe custody in Germany, Scalable Capital is liable for any fault
on the part of its employees and the persons Scalable Capital engages to fulfil its
obligations. If the client has been provided with a collective securities account credit
(GS-Gutschrift), Scalable Capital is also liable for the fulfilment of obligations of
Clearstream Banking AG.

Safe custody abroad

When securities are held in custody abroad (i.e. outside of Germany), Scalable Capital's
liability is limited to the exercise of due care in the selection and instruction of the
foreign custodian or intermediary custodian engaged by Scalable Capital. In the case of
intermediary safe custody by Clearstream Banking AG or another domestic
intermediary custodian as well as safe custody by a foreign office of Scalable Capital,
Scalable Capital is liable for any fault on their part.

Termination

The termination of a securities account is made with the termination of the respective
business relationship for the Broker or for the respective portfolio within the scope of
Wealth. A separate notice of termination is not required.

It is not possible to terminate a securities account without terminating the respective
business relationship for the Broker or for the respective portfolio within the scope of
Wealth.

End of contract
Automatic end of contract

The business relationship established by these Special Terms and Conditions:
Securities transactions with regard to a securities account maintained for the Broker
and for each portfolio within the scope of Wealth ends automatically upon the end of
the business relationship for the Broker or for the respective portfolio within the scope
of Wealth.

Continued validity of other securities accounts

All other securities accounts of the client are not affected by the end of contract.
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Miscellaneous
Requests for information

Foreign securities which are acquired or sold abroad or which a client entrusts to
Scalable Capital for safe custody in Germany or abroad are regularly subject to foreign
law. The rights and obligations of Scalable Capital or the client are therefore also
determined by this law, which may also provide for the disclosure of the client's name.
Scalable Capital will provide corresponding information to foreign authorities insofar as
Scalable Capital is obligated to do so; Scalable Capital will notify the client thereof.

Deposits/transfers

These Special Terms and Conditions: Securities transactions also apply if the client
physically deposits domestic or foreign securities with Scalable Capital for safe custody
or has securities account balances transferred from another custodian. If the client
requests safe custody abroad, they will be issued with a credit entry in non-collective
safe custody (WR-Gutschrift) in accordance with these Special Terms and Conditions:
Securities transactions.
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3.3.

Special Terms and Conditions: Broker
General

The client wishes to use the Broker offered by Scalable Capital. Scalable Capital offers
the Broker exclusively to natural persons. The client may use the Broker only for
personal purposes (e.g. management of the client's own assets). Use for commercial
purposes (such as commercial securities trading or the commercial management of
third-party assets) or other professional activities is not permitted.

The selection of financial instruments that can be traded depends, among other things,
on which financial instruments are offered at the execution venues available within the
scope of the Broker (see Clause 5.3 below). These currently include, among others,
shares, bonds, funds, exchange-traded funds (ETFs) and other exchange-traded
securities which track the performance of an underlying asset (exchange-traded
products, ETPs, including crypto-ETPs), as well as derivatives (structured finance
products).

Subject matter of the contract

Scalable Capital provides the client with the Client Area of the Platform to enable the
client to place trade orders with Scalable Capital.

Scalable Capital offers various models of the Broker, each of which has a different
scope of service, provides for different fee levels and/or includes different payment
modalities (“Broker models”). The client is free to choose one of the Broker models.
The change to another Broker model can be instructed by the client at any time in the
Client Area. The actual implementation of the change of the Broker model may take
several bank working days.

Scalable Capital may, at its reasonable discretion, set certain Minimum Order Value for
both (individual) trade orders and savings plans (“Minimum Order Value") The
applicable Minimum Order Value will be displayed on the Website and/or in the Mobile

Apps.
Execution-only transaction, product governance, market abuse

The Broker is limited to the execution of trade orders (placed by the client)
(execution-only transaction without Appropriateness Assessment as defined in Clause
3.3 below for non-complex financial instruments and with Appropriateness Assessment
for all other financial instruments).

In the case of an execution-only transaction of non-complex financial instruments, the
statutory and regulatory duties to protect the client are limited. The client is hereby
expressly informed that Scalable Capital does not carry out an Appropriateness
Assessment when acquiring or selling non-complex financial instruments.

Trade orders placed by the client with respect to the acquisition of complex financial
instruments, on the other hand, require a prior Appropriateness Assessment. Scalable
Capital assesses the appropriateness according to whether the client is able to assess
the risks arising from the financial instrument on the basis of their experience and by
reviewing their knowledge (“Appropriateness Assessment”). Scalable Capital
reserves the right to exclude the client from placing trade orders in relation to complex
financial instruments (e.g. based on the outcome of the Appropriateness Assessment).
Irrespective of any Appropriateness Assessment carried out, the client should inform
themselves about the respective risks of the envisaged securities transaction by means
of the information and risk notices provided (as well as, if applicable, on the basis of
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further information from the issuers, e.g. key information document, or from third
parties) before placing a trade order.

Scalable Capital is generally obligated to assess the compatibility of the financial
instruments sold by Scalable Capital in the scope of the Broker with the needs of the
clients, taking into account the so-called target market (so-called product governance).
For non-complex financial instruments that are sold exclusively by way of an
execution-only transaction without Appropriateness Assessment, Scalable Capital
determines the specific target market and matches the specific target market only with
regard to the target market category "client category". For complex financial
instruments that are sold exclusively by way of an execution-only transaction with an
Appropriateness Assessment, Scalable Capital determines the specific target market
and matches the specific target market only with regard to the target market categories
"client category" and "knowledge and experience". The client is hereby informed of this
limited matching in each case.

The integrity of the financial markets, the investors as well as investor confidence in
these markets are protected by law against market abuse. Therefore, among other
things, market manipulation and insider dealing in intentional cases constitute a criminal
offence. Scalable Capital expressly points out that the client must comply with this
statutory framework when using the Broker. Scalable Capital takes precautions to fulfil
its duties of detection and monitoring in this context.

Trading Universe

In the context of the Broker, only the financial instruments displayed in the Client Area
of the Platform (usable via the Website or the Mobile Apps) may be purchased or sold
("Trading Universe").

Should a financial instrument acquired in the scope of the Broker no longer form part of
the Trading Universe in the meantime, the client may not be able to place the order for
the sale of these financial instruments in the Client Area of the Platform. In this case,
the client must contact Scalable Capital to agree on how to proceed. The sale of these
financial instruments may give rise to additional costs at Scalable Capital and/or third
parties, which are to be borne by the client.

Scalable Capital may enable the client in the Client Area to arrange for certain
instructions, declarations and/or other measures to be transmitted to third parties. It is
up to the client whether and to what extent rights from securities are exercised.
Scalable Capital will arrange the registration required for the exercise of rights from
securities only upon express instruction by the client.

Placing of trade orders

The client can place trade orders with Scalable Capital either via the Client Area of the
Platform or by email. There is no entitlement to Scalable Capital accepting trade orders
in any other form. Where objective reasons exist (e.g. technical problems, maintenance
work or updates), Scalable Capital reserves the right to refer the client to alternative
forms of placing trade orders. However, the client cannot place trade orders with
Scalable Capital by telephone. Trade orders are processed in the sequence in which
they are received.

To place trade orders, the client must select a financial instrument for purchase or sale
in the Client Area of the Platform as well as the corresponding number of units
(including fractions, if applicable), taking into account the Minimum Order Value
applicable in each case and the execution venue, if applicable.
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Scalable Capital provides the client with an overview of the fees relevant to the
selection of the execution venue and, if applicable, real-time price data via the order
screen in the Client Area. In addition, the execution venues provide information on their
websites about any fees, charges and costs that may be passed on to the client (e.g.
transaction fees or brokerage commissions) in accordance with the List of Prices and
Services. The presentation, sequence and, if applicable, preselection of execution
venues offered in electronic trading in the order screen are primarily based on the
criterion of the consistent best possible result in accordance with the Total Cost to be
expected on a regular basis. For further information, please refer to the Execution Policy
(Section D.).

Depending on the financial instrument, time and/or other material factors, if applicable,
a financial instrument may be traded on only one of the execution venues offered. In
this case, the client's trade order always includes the instruction to execute the trade
order on the available execution venue.

If a financial instrument can be traded on several execution venues, the client must
issue instructions as to which execution venue their trade order is to be executed on.
The selected execution venue may differ from the one that Scalable Capital would
choose to achieve the best possible result in accordance with its Execution Policy if no
execution venue is specified.

The client can specify whether the trade order is to be tied to a price limit (so-called
"limit price") and/or whether the trade order is only to be placed in the market for
execution when a price threshold is reached (so-called "stop price").

In order to protect the client, Scalable Capital will apply a limit price (“Safety Limit") to
orders for the purchase of a financial instrument for which the client has not defined a
limit price. The Safety Limit is calculated as the lesser of (i) the client's credit balance
available for investment divided by the number of shares to be purchased and (i) the
last purchase price or, in the case of trade orders with a stop price, the stop price of the
relevant financial instrument multiplied by the sum of 1and a safety factor in per cent.
The respective current safety factor in per cent is displayed before placing an order for
the purchase a financial instrument. The Safety Limit is then rounded down to four (4)
decimal places and adjusted in accordance with the tick sizes defined under Delegated
Regulation (EU) 2017/588. The Safety Limit is displayed to the client in the Client Area.
The trade order has a validity period in accordance with Clause 8.2.

Scalable Capital expressly points out that orders for the sale of a financial instrument
are not assigned with a Safety Limit. Clients should choose for themselves between

maximum execution probability (without limit price) and minimum price to be achieved
(with limit price) when selling.

In the case of financial instruments linked to an underlying (such as ETPs), Scalable
Capital may allow the entry of a number of units, as well as a limit or stop price in terms
of the underlying asset. The conversion into number of shares and prices of the
financial instrument is provided indicatively on a continuous basis based on the latest
quotes from an execution venue and the inventory data provided by the product
manufacturer and is confirmed once the trade order is instructed.

The client has the possibility and obligation to check the corresponding information
after entering it. For this purpose, all details will be displayed to the client again in a
separate overview in the Client Area. The client must then press the corresponding
electronic button to instruct Scalable Capital to execute the corresponding trade order.
The corresponding trade order to Scalable Capital is only bindingly placed when the
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client is shown in the Client Area, immediately after pressing the aforementioned
button, (i) a corresponding confirmation of receipt and (ii) the corresponding trade
order in the transaction list.

Scalable Capital generally accepts trade orders within the trading hours of the
respective execution venue. Execution venues provide information about their
respective trading hours on their websites. In addition, Scalable Capital is entitled, at its
reasonable discretion, to adapt, extend and/or restrict the times for receiving trade
orders at any time.

Scalable Capital will only accept trade orders placed by email after verification with the
client. Verification is carried out by telephone, via the Mailbox, via the push function of
the mobile apps, by email and/or by SMS. The client will receive confirmation via one of
the aforementioned communication channels as soon as the corresponding trade order
has been accepted. The processing of trade orders placed by email (i) between 22:00
and 08:00, (i) on weekends (Saturday, Sunday) and (i) on bank holidays in Bavaria will
not begin until the following bank working day in Bavaria. In addition, Scalable Capital is
entitled, at its reasonable discretion, to adapt, extend and/or restrict the times for
accepting trade orders via email at any time. Scalable Capital will inform the client of
such changes in advance in an appropriate manner. By way of derogation from Clause

5.7, trade orders via email are not assigned with a Safety Limit.
Placing of trade orders only on a credit balance basis

The client may only place trade orders with Scalable Capital on the basis of the freely
available credit balance. If Scalable Capital has granted the client a securities-based
credit, the client may also use the currently available credit line in accordance with the
Special Terms and Conditions: Credit (Section C., Chapter VL.).

If the client does not cancel pending trade orders as soon as the credit balance no
longer has sufficient cover to execute them, Scalable Capital may, at its reasonable
discretion, cancel pending trade orders.

In contrary to the principle of placing trade orders only on a credit balance basis and/or
with an available credit line, Scalable Capital may also accept and execute trade orders
(purchases) on the basis of SEPA direct debit transactions which have not yet reached
their value date (“Instant”). The value date in the case of Instant is usually before or at
the same time as the typical value date of the trade orders for financial instruments in
the Trading Universe. Due to delays in payment transactions, different value dates for
certain classes of financial instruments and other relevant circumstances, the clearing
account may be (further) overdrawn. The obligations to balance the clearing account,
restrictions on the availability of payment methods, as well as provisions to avoid
double debits and unintentional borrowing shall apply.

Savings Plans

For certain financial instruments marked accordingly in the Client Area of the Platform,
the client may place trade orders for the purchase of such financial instruments with
Scalable Capital at regular recurring intervals and at fixed savings amounts (“Savings
Plans"). Trade orders can also be placed with the instruction that a regular increase in
the savings amount by a specified percentage up to the applicable maximum order
value is conducted. The client can increase or reduce the savings amount or
discontinue a Savings Plan at any time. A change to the Savings Plan may only be taken
into account in a subsequent execution.
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74.

8.2.

8.3.

Unless the Savings Plan is to be executed on the basis of the freely available credit
balance, the client instructs the collection of the savings amount in advance by SEPA
direct debit from a reference account provided.

Scalable Capital generally executes the corresponding trade orders at the time defined
in the Savings Plan. Compliance with this point in time to the exact day cannot be
guaranteed and is also not assured. The times of execution depend, among other
things, on the tradability of the instrument, as well as on currently available credit
balance and securities holdings. The selection of execution venues offered for Savings
Plans is primarily based on the criterion of the consistent best possible result in
accordance with the Total Cost to be expected on a regular basis. Depending on the
financial instrument, time and/or other material factors, if applicable, a Savings Plan
may be executed on only one of the execution venues offered. In this case, the client's
trade order always includes the instruction to execute the Savings Plan on the available
execution venue. In this context, please refer to the Execution Policy (Section D.).

In the event of a change Iin the securities identification number
(Wertpapierkennnummer - WKN)/ISIN of a financial instrument (e.g. due to mergers,
renaming or other circumstances), Scalable Capital may continue an existing Savings
Plan under the new WKN/ISIN or terminate the Savings Plan. A continuation of the
Savings Plan under the new WKN/ISIN cannot be guaranteed and is also not assured.
Scalable Capital will inform the client about such a change of the WKN/ISIN and about
the continuation or termination in the Client Area.

Validity period of trade orders

A trade order without a limit price and without a stop price is only valid for the trading
day on which it is placed. If the trade order for same-day execution is not received in
time for it to be considered in the ordinary course of business, the trade order will expire
and not be carried over to the next trading day.

A trade order with a limit price and/or stop price is valid until the specified trading day.
Scalable Capital may set a validity period, which will be published on the Website.

Trade orders without a limit price and without a stop price for the purchase or sale of
subscription rights are valid for no longer than the duration of trading in such
subscription rights. Corresponding trade orders with a limit price and/or stop price
expire at the latest at the end of the penultimate day of trading in such subscription
rights. The period of validity of orders for the purchase or sale of foreign subscription
rights is determined by the relevant foreign practices. The handling of subscription
rights belonging to the client's securities holding on the last day of trading in such
subscription rights is subject to Clause 151 of the Special Terms and Conditions:
Securities transactions (Section C., Chapter Il.).

Expiration of pending trade orders

In the event of dividend payments, other distributions, the granting of subscription
rights or a capital increase from the issuer’s funds, pending trade orders for financial
instruments on German execution venues expire at the close of business on the trading
day on which the respective financial instruments, including the aforementioned rights,
are last traded if the rules and regulations of the execution venue provide for expiration.
In the event of a change in the ratio of paid-in capital of partly-paid shares or the
nominal value of shares and in the event of a stock split, pending trade orders expire at
the close of business on the trading day prior to the day on which the shares are
quoted with an increased ratio of paid-in capital or with the changed nominal value or
with the stock split.
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In the event price determination is not carried out at a German execution venue due to
special circumstances affecting the issuer (suspension of quotation), all trade orders for
the securities concerned to be executed at this execution venue shall expire if the terms
and conditions of the execution venue provide therefor.

When executing trade orders at foreign execution venues, the relevant practices of the
foreign execution venues apply.

Scalable Capital will notify the client without undue delay of the expiration of a trade
order.

Execution of trade orders
The Execution Policy (Section D.) applies to the execution of trade orders.
Price data and quotations

Scalable Capital expressly draws the client's attention to the fact that (i) the price data
displayed in the Client Area of the Platform merely represent indicative and non-binding
guotations (so-called quotes) and (ii) the other information relevant for the trade orders
(such as estimated order value, valuation of the securities account positions, or other
calculations based on these) is based on these indicative and non-binding quotations.
In the case of financial instruments linked to an underlying (such as ETPs), Scalable
Capital may allow the entry of a number of units, as well as a limit or stop price in terms
of the underlying asset. The conversion into nhumber of shares and prices of the
financial instrument is provided indicatively on a continuous basis based on the latest
quotes from an execution venue and the inventory data provided by the product
manufacturer.

These quotations are provided to Scalable Capital by third parties (e.g. execution
venues or data providers), so Scalable Capital does not assume any liability towards the
client that they are accurate, complete or up-to-date. The exclusion of liability does not
apply in the event of a wilful or grossly negligent breach of duty by Scalable Capital.

Fees and expenses

The provisions of the General Terms and Conditions and the applicable List of Prices
and Services apply.

In the event of a change of Broker model by the client, the fees payable in accordance
with the relevant List of Prices and Services will apply from the time the newly selected
Broker model is valid pursuant to Clause 2.2 above.

The flat fee paid by the client as annual advance payment (PRIME Broker) prior to the
change to a different Broker model or termination of the Broker, will be refunded by
Scalable Capital upon the corresponding request by the client in text form on a pro rata
basis for the part of the billing period (year) that has not yet expired at the time of the
change of the Broker model or the termination of the Broker, with the calculation being
based on a year consisting of 365 days.

Inducements

In the context of the Broker, Scalable Capital may receive (in some cases indirectly)
Inducements, e.g. from the providers of securities (product providers) for the trading of
certain securities. These include transaction-, volume-, cash inflow- and/or portfolio
based sales commissions and/or sales follow-up commissions. The specific amount of
these Inducements in the individual case depends on the financial instrument as well as
on the respective underlying agreement.
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Scalable Capital may receive and/or grant monetary and non-monetary Inducements
from and/or to third parties for the execution of trade orders of clients resident in
Germany on certain execution venues within the scope of the Broker.

The amount of the Inducements may be determined based on all clients and therefore
cannot be attributed to an individual transaction or an individual client in every case.

The receipt of these Inducements serves to provide efficient and high-quality
infrastructure for the acquisition and sale of a wide range of financial instruments as
well as comprehensive information at favourable prices.

The client agrees that Scalable Capital may collect and retain these Inducements within
the framework of the statutory prerequisites. In this respect, the client and Scalable
Capital agree, in deviation from the statutory provisions of German agency law, that the
client has no claim against Scalable Capital for the surrender of these Inducements.
Without such an agreement, Scalable Capital — assuming the applicability of German
agency law to the services provided by Scalable Capital under this Client Contract —
would have to surrender these Inducements to the client.

In the Client Area of the Platform, further information on the inducements received
and/or granted by Scalable Capital will be displayed to the client in connection with a
trade order. Scalable Capital will provide further details at the client's request.

Termination and end of contract

The client may terminate the Broker in accordance with the provisions of the General
Terms and Conditions (Section B., Clause 14). However, termination is only possible if
the client first sells all securities held in the relevant securities account or transfers them
to another securities account not maintained by Scalable Capital.

Scalable Capital may terminate the Broker in accordance with the provisions of the
General Terms and Conditions (Section B., Clause 14). In the event of termination by
Scalable Capital, the client is obligated to sell all securities held in the relevant securities
account or to transfer them to another securities account not maintained by Scalable
Capital at the time the termination takes effect (i.e. when the contract ends upon expiry
of the notice period).

If there are securities in the relevant securities account after the time of the end of
contract (when the termination takes effect, after withdrawal or other end of this
business relationship), Scalable Capital is entitled to sell the securities. Scalable Capital
will warn the client of an imminent sale of the securities by setting a grace period of one
month, unless such a warning is unreasonable. In particular, the warning is
unreasonable, if the client categorically and irrevocably refuses to sell or transfer
securities held in the relevant securities account. The client shall bear the expenses and
costs incurred in connection with the sale of the securities. The sale proceeds will then
be paid out to a reference account of the client, subject to Clause 14.4 below.

In the cases set out in Clause 14.3 above, the client shall be obligated to pay fees in the
amount specified in the List of Prices and Services (Section E.) for the most recent
Broker model applicable to the client, until the securities account has been fully settled
by transferring or selling all securities in the securities account and paying out the sale
proceeds. Scalable Capital may satisfy its remuneration claims from the clearing
account (belonging to the relevant securities account), collect them on the basis of a
SEPA direct debit mandate issued by the client or satisfy them from another clearing
account held with Scalable Capital.
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2.3.

3.2.

Special Terms and Conditions: Wealth
General

The client wants to make use of the financial portfolio management offered by Scalable
Capital, i.e. the discretionary management of individual assets invested in financial
instruments on behalf of others.

If the client entrusts Scalable Capital with the management of several portfolios, a
legally independent business relationship for financial portfolio management is
established between the client and Scalable Capital for each portfolio, which is legally
independent of the other business relationships with regard to its existence, effect of
facts and end of contract. Separate information may in part be provided by the client for
each portfolio; in addition, any other information provided by the client is valid for all
portfolios.

Subject matter of the contract and Power of Attorney

The client instructs Scalable Capital to manage the portfolio booked in the securities
account and clearing account, consisting of financial instruments and freely available
credit balance (collectively “Client Portfolio”), at its sole discretion and without
seeking instructions in advance. Scalable Capital may, at its reasonable discretion, set a
certain  Minimum Investment Amount (“Minimum Investment Amount”). The
applicable Minimum Investment Amount will be displayed on the Website and/or in the
Mobile Apps.

Financial portfolio management includes in particular (i) acquiring, selling or otherwise
disposing of financial instruments within the meaning of Section 1 (11) German Banking
Act (Kreditwesengesetz - KWG), (ii) exercising the rights arising from these financial
instruments (voting, subscription and other rights) at its own discretion and (iii) taking all
other actions as well as making and receiving declarations that are appropriate in the
scope of financial portfolio management.

Scalable Capital is authorised to represent the client in relation to other third parties in
the scope of Wealth and thus to act on behalf of the client, on their account and at their
risk (collectively "Power of Attorney"”).

investment strategy, Investment Guidelines and Benchmark

Scalable Capital offers suitable investment strategies based on the information
provided by the client regarding their investment objectives, financial situation as well
as knowledge and experience (collectively “Suitability Assessment”). The client can
select an investment strategy. The Investment Guidelines set out in Annex 1
(Investment Guidelines) apply to the investment strategy selected by the client
("Investment Guidelines"”). If the client's investment objectives, financial situation
and/or other circumstances surveyed in the Suitability Assessment change, the client
must notify Scalable Capital of these changes without undue delay. If necessary,
Scalable Capital will propose new suitable investment strategies to the client.

Scalable Capital's discretion is bound by the Investment Guidelines. However, the
Investment Guidelines are not deemed to be violated if non-compliance is only
insignificant or temporary. If significant deviations from the Investment Guidelines occur
as a result of market fluctuations, disposal by the client, through the transfer of credit
balances and/or financial instruments to the clearing account or securities account
and/or in any other way, Scalable Capital will take appropriate actions at its own
discretion to (initially) establish or restore compliance with the Investment Guidelines
within a reasonable period of time.
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3.5.

5.2

5.3.

Scalable Capital is entitled, without the prior consent of the client, to make changes to
an investment strategy (e.g. changes to asset classes, permitted financial instruments
or the regions or sectors of an investment strategy), provided the risk profile of the
investment strategy does not change significantly as a result and the changed
investment strategy remains suitable on the basis of the Suitability Assessment.
Scalable Capital will inform the client of this in text form at least two months in advance.

The benchmark specified in Annex 1 (Investment Guidelines) for the selected
investment strategy is defined as the “Benchmark”. The Benchmark is for
informational purposes of the client only and does not constitute any legal obligation,
commitment or guarantee with regard to a performance. Scalable Capital is entitled to
change the Benchmark in the course of the financial portfolio management and to
determine another appropriate and meaningful method of comparison. The client will
be informed of such a change.

The client can initiate a change of the investment strategy in the Client Area of the
Platform. To do this, the client may first have to repeat the Suitability Assessment. If the
client then confirms the change in the investment strategy, Scalable Capital will make
the corresponding adjustments to the Client Portfolio in the further course of business.
The implementation of the change may take several trading days.

Execution of investment decisions

Scalable Capital executes the investment decisions made for the client within the scope
of Wealth itself in the form of corresponding trade orders. The Execution Policy (Section
D.) applies to the execution of trade orders.

Deposits and withdrawals

If the client makes deposits into a clearing account belonging to a Client Portfolio, the
corresponding credit balances are invested in accordance with the agreed investment
strategy once they have been credited to the clearing account. The investment may
take several trading days.

Withdrawals from a clearing account belonging to a Client Portfolio may take several
bank working days until the value date on a reference account, e.g. because Scalable
Capital first has to ensure that there is a corresponding clearing account credit balance
through corresponding sales of financial instruments from the securities account and
can only subsequently execute the withdrawal.

If the client instructs a transfer of financial instruments into or out of the securities
account, this constitutes a material intervention in the selected investment strategy.
The establishment or restoration of compliance with the Investment Guidelines may
take several trading days.

Reports

Scalable Capital will provide the client with a quarterly financial portfolio management
report for the previous quarter. Scalable Capital will also inform the client about losses
incurred in the Client Portfolio when the loss threshold specified in Annex 1 (Investment
Guidelines) for the selected investment strategy is reached.

Fees and expenses

The provisions of the General Terms and Conditions (Section B.) and the applicable List
of Prices and Services (available on the Website or via the Mobile Apps of Scalable
Capital) apply.
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Inducements

It is possible that Scalable Capital will receive Inducements from fund companies,
providers of securities (product providers) and other third parties in the scope of
Wealth. The following applies in this regard:

a)  Scalable Capital will not accept monetary Inducements or, if accepted, will
transfer them to the client's clearing account and/or offset them against the fee
for financial portfolio management.

b)  Scalable Capital will accept non-monetary Inducements only if they are minor
and all other statutory provisions are also met. In general, these will be product
and service information, marketing material in connection with new issues,
participation in specialist and training events, hospitality services in the de
minimis range and other quality-improving, minor non-monetary benefits.

Th lien [ h labl ital _will retain _th minor__non-monetar.
Inducements (accepted in accordance with the Client Contract and the statutory

provisions). In this respect, the client and Scalable Capital agree, in deviation from the

statutory provisions of German agency law, that the client has no claim against Scalable
Capital for the surrender of these minor non-monetary Inducements. Without such an

agreement, Scalable Capital — assuming the applicability of German agency law to the
services provided by Scalable Capital under this Client Contract — would have to
surrender these minor non-monetary Inducements to the client.

In principle, Scalable Capital does not grant any Inducements. Where applicable,
Scalable Capital may make payments to agents (in particular so-called tied agents) for
providing evidence of the opportunity to conclude, or for brokering, a Client Contract,
the amount of which is calculated on the basis of the value of the assets invested by
the brokered client. The client will not incur any additional costs as these payments will
not be made out of the Client Portfolio. Scalable Capital will disclose further details
upon request.

Termination and end of contract

The client may terminate Wealth in accordance with the provisions of the General
Terms and Conditions (Section B., Clause 14).

Scalable Capital may terminate Wealth in accordance with the provisions of the General
Terms and Conditions (Section B., Clause 14). Good cause entitling Scalable Capital to
extraordinary termination exists in particular (in addition to Section B., Clause 14.2.2)

a) if the client jeopardises the implementation of the selected investment strategy
by giving instructions to acquire or sell financial instruments. Scalable Capital will
give the client the opportunity to withdraw the instruction before exercising the
right of termination;

b) if the agreed Minimum Investment Amount is not paid within a reasonable period
of time; or

c) if, as a result of (partial) withdrawals from the Client Portfolio initiated by the
client, the investment amount contained in the Client Portfolio falls or would fall
below the agreed Minimum Investment Amount. Scalable Capital will give the
client the opportunity to restore the contractually agreed status quo before
exercising the right of termination.

After the time of the end of contract (when the termination takes effect, after
withdrawal or other termination of this business relationship), Scalable Capital will settle
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any pending transactions, sell the relevant financial instruments and then pay the
clearing account credit balance into a reference account provided for the Client
Portfolio. The withdrawal may take several bank working days until the value date on a
reference account, e.g. because Scalable Capital first has to ensure that there is a
corresponding clearing account credit balance through corresponding sales of financial
instruments from the securities account and can only subsequently execute the
withdrawal.
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Annex 1: Investment Guidelines

1
11

1.2.

1.3.

1.4.

2.2.

2.3.

General

Scalable Capital will invest the Client Portfolio in accordance with the selected
investment strategy, regularly review these assets to ensure compliance with the
requirements of the selected investment strategy and make appropriate reallocations.

The aim of the investment strategies is to maximise the potential return, taking into
account the specifications of the selected investment strategy.

Credit-financed transactions and the trading of financial instruments with leverage
effect as well as short sales, securities financing transactions or other transactions that
entail margin requirements or obligations to deposit collateral are not permitted.

Scalable Capital may, where applicable, take into account tax concerns and/or
circumstances (timing of private sales transactions, saver's allowance, loss pots,
exemption orders) in the context of the investment strategies.

Financial instruments, asset classes and currency risks

The financial instruments that can be acquired and sold in accordance with the
selected investment strategy are shown in the table for the respective investment
strategy. ETFs are exchange-traded funds. ETCs are exchange-traded securities that
track the performance of commodities (“Exchange-traded Commodities”). Other ETPs
are exchange-traded funds that track other underlying assets, e.g. cryptocurrencies
("Exchange-traded Products”).

The asset classes in which investments can be made indirectly in accordance with the
selected investment strategy through the acquisition of corresponding ETFs, ETCs or
other ETPs are specified in the table for the respective investment strategy, including
weighting specifications. The weighting specifications relate to the Client Portfolio
invested in these asset classes. Beyond that, Scalable Capital may at any time allocate
some of the Client Portfolio to credit balances at its reasonable discretion. Instead of
credit balances, it is also possible to invest in ETFs that aim to track money market
indices, or bond ETFs that aim to track indices consisting of bonds with a short residual
term from investment grade debtors in order to reduce concentration risks or to
achieve an appropriate return. The asset class “bonds"” may include, but is not limited
to, corporate bonds, government bonds, collateralized bonds, inflation-linked bonds
and money market instruments. The asset class “shares” also includes shares from real
estate companies, such as REITs (Real Estate Investment Trusts), unless separately
specified. Commodities can include a broad basket of commodities, but also individual
precious metals, such as gold. Cryptocurrencies may include a broad basket of
cryptocurrencies, but also individual cryptocurrencies, such as Bitcoin.

If underlying assets of an ETF and/or ETC are traded in a currency other than the euro,
there are currency risks. For example, underlying assets may gain in value in their
trading currency but the ETF or ETC in euro may nevertheless lose in value if the trading
currency of the underlying assets depreciates against the euro. These currency risks
may be inherent in the scope of Wealth.

Benchmark and loss threshold

The Benchmark is determined as a meaningful investment in one or several
representative securities corresponding to the respective risk exposure. The relevant
Benchmark is defined in the "Benchmark" column of the selected investment strategy
in the corresponding table.
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The return of the Benchmark in the case of an investment in one or several
representative securities is calculated as follows: In a first step, the total returns (price
gains and distributions) of each of the securities defined as Benchmark are determined.
Subsequently, flat-rate costs for securities account management and transaction costs
are deducted from this in the amount of 1% p.a.

The loss threshold is 10% for all investment strategies. The loss threshold is deemed to
be violated if any depreciation in the Client Portfolio reaches the loss threshold.
Deposits and withdrawals as well as taxes and tax refunds are not taken into account.
The reference time is the beginning of the respective reporting period (i.e. the calendar
quarter).
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4, World Classic
Description
General
Information
Financial
Instruments
Investment
strategy
Bonds
World Classic 30 50% / 80%
World Classic 40 40% [ 70%
World Classic 50 30% [ 60%
World Classic 60 20% [ 50%
World Classic 70 10% [ 40%
World Classic 80 0% [ 30%
World Classic 90 0% [20%
World Classic 100 0% /10%

e These investment strategies are based on a strategic asset allocation,
which Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews
regularly and adjusts as appropriate.

e The investment strategies aim for a globally diversified portfolio with the
corresponding share allocation.

e The investment strategies are each named after a share allocation,
whereby the value on which the naming is based is merely
representative of a certain range of possible share allocations.

U ETFs
U ETCs
4 Other ETPs

Asset classes
Weighting (min / max)

Shares

20% | 40%

30% / 50%

40% [ 60%

50% [ 70%

60% / 80%

70% [ 90%

80% /100%

90% /100%

Commodities

0% / 20%

0% [ 20%

0% [/ 20%

0% [ 20%

0% /20%

0% [ 20%

0% /20%

0% /10%

Benchmark

Conservative Portfolio
(ISIN: [IEOOBLP53M98)

Moderate Portfolio
(ISIN: [IEOOBLLZQSO08)

Moderate Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQS08)

Moderate Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQS08)

Growth Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQ805)

Growth Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQ805)

Growth Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQ805)

Growth Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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5. World Classic plus Gold

Description
General
Information
Financial
Instruments
Investment
strategy
Bonds
World Classic o o
Gold 30 45% [ 70%
World Classic o o
Gold 40 35% /60%
World Classic o o
Gold 50 25% 150%
World Classic o o
Gold 60 15% 1 40%
World Classic o o
Gold 70 5% /30%
World Classic o o
Gold 80 0% /20%
World Classic o o
Gold 90 0% /10%

e These investment strategies are based on a strategic asset allocation,
which Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly
and adjusts as appropriate.

e The investment strategies aim for a globally diversified portfolio with the
corresponding share allocation.

e The investment strategies always also include an allocation to
commodities (in particular gold).

e The investment strategies are each named after a share allocation,
whereby the value on which the naming is based is merely representative

of a certain range of possible share allocations.

U ETFs
AETCs
A Other ETPs

Asset classes
Weighting (min / max)

Shares

20% [ 40%

30% / 50%

40% | 60%

50% [ 70%

60% / 80%

70% / 90%

80% /100%

Commodities

0% [ 25%

0% [ 25%

0% [ 25%

0% [ 25%

0% [ 25%

0% [ 25%

0% [ 25%

Benchmark

Conservative Portfolio
(ISIN: IEOOBLP53M98)

Moderate Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQS08)

Moderate Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQSO08)

Moderate Portfolio
(ISIN: IEOOBLLZQSO08)

Growth Portfolio
(ISIN: [EOOBLLZQ805)

Growth Portfolio
(ISIN: [EOOBLLZQ805)

Growth Portfolio
(ISIN: [EOOBLLZQ805)

78/108



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

6. World ESG

e These investment strategies are based on a strategic asset allocation,
which Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly
and adjusts as appropriate.

e The investment strategies aim for a globally diversified portfolio with the
corresponding share allocation.

e The special consideration of ESG aspects is incorporated into the selection

Descriotion of the financial instruments. Scalable Capital will consider environmental,

P social and governance (ESG) criteria in addition to the usual selection

General criteria (e.g. low costs, high liquidity and broad diversification). Scalable

Information Capital will therefore give priority to investing in those financial instruments
whose composition takes into account certain ESG standards.

e The investment strategies are each named after a share allocation,
whereby the value on which the naming is based is merely representative
of a certain range of possible share allocations.

. . U ETFs
nstuments | 25CS

[1 Other ETPs
Asset classes

Investment Weighting (min / max)
Benchmark
strategy
Bonds Shares Commodities
0 0 o o o o Conservative Portfolio
World ESG O 90% /100% 0% /10% 0% /10% (ISIN: IEOOBLP53M98)
o o o o o o Conservative Portfolio
World ESG 10 80% /100% 0% [ 20% 0% /10% (ISIN: IEOOBLP53M98)
0 0 9 9 o o Conservative Portfolio
World ESG 20 70% [ 90% 10% / 30% 0% /10% (ISIN: [EOOBLP53M98)
0 o o o o o Conservative Portfolio
World ESG 30 60% / 80% 20% [ 40% 0% /10% (ISIN: IEOOBLP53M98)
o 0 o o o o Moderate Portfolio
World ESG 40 50% [ 70% 30% / 50% 0% /10% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
9 9 o o o o Moderate Portfolio
World ESG 50 40% [ 60% 40% [ 60% 0% /10% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
9 o 0 0 o o Moderate Portfolio
World ESG 60 30% / 50% 50% [ 70% 0% /10% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
o 9 0 o o 9 Growth Portfolio
World ESG 70 20% [ 40% 60% / 80% 0% /10% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
9 9 9 0 o 9 Growth Portfolio
World ESG 80 10% / 30% 70% [ 90% 0% /10% (ISIN: IEQOBLLZQ805)
World ESG 90 0% / 20% 80% / 100% 0% /10% Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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World ESG o o o o o o Growth Portfolio
100 0% /10% 90% /100% 0% /10% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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7. World ESG plus Gold

e These investment strategies are based on a strategic asset allocation,
which Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly
and adjusts as appropriate.

e The investment strategies aim for a globally diversified portfolio with the
corresponding share allocation.

e The special consideration of ESG aspects is incorporated into the
selection of the financial instruments. Scalable Capital will consider
environmental, social and governance (ESG) criteria in addition to the

Description usual selection criteria (e.g. low costs, high liquidity and broad

diversification). Scalable Capital will therefore give priority to investing in

Ceneral those financial instruments whose composition takes into account certain
Information ESG standards.

e The investment strategies always also include an allocation to
commodities (in particular gold).

e The investment strategies are each named after a share allocation,
whereby the value on which the naming is based is merely representative
of a certain range of possible share allocations.

. . A ETFs
nstruments 2 ETC°

[1 Other ETPs
Asset classes

Investment Weighting (min / max)
Benchmark
strategy
Bonds Shares Commodities
World ESG Gold o o o o o o Conservative Portfolio
) 75% [100% 0% /10% 0%/ 20% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Gold o o o o o o Conservative Portfolio
10 65% /90% 0%/ 20% 0%/ 25% (ISIN: [EQOBLP53M98)
World ESG Gold o o o o o o Conservative Portfolio
20 55% /80% 10% /30% 0%/ 25% (ISIN: [EQOBLP53M98)
World ESG Gold o o o o o o Conservative Portfolio
30 45% [70% 20% [ 40% 0%/ 25% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Gold o o o o o o Moderate Portfolio
40 35%/60% 30%/50% 0%/ 25% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
World ESG Gold o o o o o o Moderate Portfolio
50 25%150% 40%/60% 0%/ 25% (ISIN: [EOOBLLZQS08)
World ESG Gold o o o o o o Moderate Portfolio
60 15% [ 40% 50% [ 70% 0% [ 25% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
World ESG Gold o o o o o o Growth Portfolio
70 5%/30% 60% /80% 0%/ 25% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
World ESG Gold o o o o o o Growth Portfolio
80 0% /20% 70% 1 90% 0%/ 25% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
World ESG Gold o o o o o o Growth Portfolio
20 0% /10% 80% /100% 0% | 25% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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8. Interestinvest
Description
General
Information
Financial
Instruments
Investment
strategy

Interestinvest

e This investment strategy is based on a strategic asset allocation, which
Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly and
adjusts as appropriate.

e The investment strategy aims for an investment in bonds. The main focus is
on short- and medium-term Euro-denominated bonds issued by borrowers
with Investment-Grade credit ratings.

AETFs
1 ETCs
A Other ETPs

Asset classes

Weighting (min / max) T

Bonds

Conservative Portfolio

100% (ISIN: IEOOBLP53M98)
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9. Allweather
Description
General
Informatio
n
Financial
Instruments
Investment
strategy
Bonds
Allweather 30% /50%

e This investment strategy is based on a strategic asset allocation, which
Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly and adjusts
as appropriate.

e The investment strategy aims for broad diversification across all asset classes
with the goal of mitigating fluctuations in the Client Portfolio by using parts of
the Client Portfolio in as many market scenarios as possible.

AETFs
A ETCs
[J Other ETPs

Asset classes
Weighting (min / max
° 9! ! ) Benchmark
Shares Commodities
30% / 50% 10% / 30% Moderate Portfolio

(ISIN: IEO0BLLZQS08)
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10. Megatrends

e This investment strategy is based on a strategic asset allocation, which
Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly and
adjusts as appropriate.
e The objective of the investment strategy is to invest in growth
. companies from various sectors that have the potential to significantly
Description influence and shape the global economy and society in the future,
so-called megatrends.

Genera.l e The special consideration of these megatrends is reflected in the
LT selection of financial instruments. Scalable Capital will only invest in
financial instruments where the underlying index is aligned with these
megatrends.
. . AETFs
nstruments ' £TC°
[1 Other ETPs
Asset classes
Investment Weighting (min / max)
Benchmark
strategy
Shares
Megatrends 100% Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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1. Climate
e These investment strategies are based on a strategic asset
allocation, which Scalable Capital, at its due discretion, determines,
reviews regularly and adjusts as appropriate.
e The investment strategies are each named after a share allocation,
whereby the value on which the naming is based is merely
Description representative of a certain range of possible share allocations.
e The special consideration of environmental and climate risks are
General taken into account in the selection of financial instruments. Scalable
Information Capital will give priority to investing in financial instruments where the
underlying index gives special consideration to companies, or
government issuers, that seek to reduce their carbon emissions in
line with the Paris Climate Agreement.
. . AETFs
Inzltl:znmc;zlts ETCs
) Other ETPs
Asset classes
Investment Weighting (min / max)
Benchmark
strategy
Bonds Shares
. o o o o Moderate Portfolio
Climate 60 30% / 50% 50% [/ 70% (ISIN: IEQOBLLZQS08)
. o o o o Growth Portfolio
Climate 80 10% / 30% 70% [ 90% (ISIN: IEQOBLLZQ805)
Climate 100 0% / 10% 90% / 100% Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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12. Value & Dividend

General
Informatio
n

Investment
strategy

Value &
Dividend

Description

Financial
Instruments

e This investment strategy is based on a strategic asset allocation, which
Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly and
adjusts as appropriate.

e The special consideration of the Value factor is reflected in the selection of
financial instruments. Scalable Capital will invest, among other things, in
financial instruments where the underlying index is geared towards
fundamentally low-valued companies.

e The special consideration of companies with dividend payouts is reflected in
the selection of financial instruments. Scalable Capital will invest, among other
things, in financial instruments where the underlying index is geared towards
dividend-paying stocks.

A ETFs
1 ETCs
] Other ETPs

Asset classes
Weighting (min / max

& 9l / ) Benchmark

Shares
100% Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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13. Value

e This investment strategy is based on a strategic asset allocation, which
Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly and

adjusts as appropriate.
e In the context of factor-based investing, quantitative company characteristics
. are taken into account (factors). The Value factor stands for companies that
Description are valued more favourably in the capital markets, measured by fundamental
General valuation criteria, than other companies in the same region, sector or general

Informatio asset class.

n e The special consideration of the Value factor is reflected in the selection of
financial instruments. Scalable Capital will only invest in financial instruments
where the underlying index is aligned with the capital market factor Value.

. . Y ETFs
| Fltnanclalt  ETCs
nstruments " Other ETPs

Asset classes
Investment Weighting (min / max)
Benchmark
strategy
Shares
o Growth Portfolio
Value 100% (ISIN: IEQOBLLZQ805)
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14. GDP Global

e This investment strategy is based on a strategic asset allocation, which
Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly and

adjusts as appropriate.
Description e The weighting of the countries and regions in the Client Portfolio is
based on the regional, real economic performance, the gross domestic
General product (GDP). In contrast to a weighting according to market
Information capitalisation, the weighting according to relative GDP takes into

account the real economic contribution of the individual countries.

AETFs
[ ETCs
[ Other ETPs

Financial
Instruments

Asset classes
Investment Weighting (min / max)

Benchmark
strategy

Shares

. Growth Portfolio
GDP Global 100% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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15. Risk-managed investment strategies

e The risk-managed investment strategies are based on a portfolio optimisation

model. In addition to the return opportunities and loss risks of the individual asset
classes, the interdependencies of the asset classes are also taken into account.

The risk measure used for portfolio optimisation is the so-called value at risk (VaR).
The risk-managed investment strategies are defined by the VaR relevant to them
and are also named after it.

e VaR is a statistical risk measure widely used by banks and insurance companies.

REEE e VaR indicates the loss threshold that, with a certain probability, will not be exceeded

General within a given period. The VaR used by Scalable Capital quantifies the annual loss

Information that, with a probability of 95%, will not be exceeded (VaR with a one-year time
frame and a 95% confidence level). For example, a stated VaR of 12% means that

there is a probability of 95% that the value of the Client Portfolio will not depreciate

by more than 12% in one year. In other words, an loss of more than 12% can occur

on average in one year out of 20 (1/20, i.e. 5% probability).
- JETFs
netruments 2 ETCS
) Other ETPs
Asset classes
Maximum weighting
Investment Benchmark
strate
< Sael Collateral Sl bl Real Comm Credit
nment corporate  Shares .
bonds estate odities balances
bonds bonds

3%VaR  70% 70% 70% 25% 10% 10% 100% g;ﬁ?g‘é%g&%%ﬂgg
A%VaR  70% 70% 70% 30% 10% 10% 100% g;ﬁ?g‘é%g&%%ﬂgg
5%VaR  70% 70% 70% 35% 10% 10% 100% ﬁ;ﬁ?&%g&%%ﬂ?g
6%VaR  70% 70% 70% 40% 10% 10% 100% g;ﬁ?g‘é%g&gﬂgg
7%VaR  70% 70% 70% 45% 10% 10% 100% g;ﬁ?g‘é%g&gﬂgg
8%VaR  70% 70% 70% 50% 10% 10% 100% g;&??g‘éaggfpgﬂgg
9%VaR  70% 70% 70% 55% 10% 10% 100% gg&?ﬁg}’f&g’&gﬂg&
10% VaR 70% 70% 70% 60% 10% 10% 100% (ls“f'ﬁﬂ‘;rggg[’ggggg)
1% VaR 70% 70% 70% 65% 15% 15% 100% (Is“fﬁfil‘;rg‘é%ffg%'g’g)

12% VaR 70% 70% 70% 70% 15% 15% 100% Moderate Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQS08)
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Moderate Portfolio

13%VaR  70% 70% 70% 75% 15% 15% 100% o B LaaS08)
14%VaR  70% 70% 70% 80% 15% 15% 100% (ls’\fNofjl‘Eg"éeBLPf;g‘g‘(‘)’s)
15%VaR  70% 70% 70% 85% 15% 15% 100% (ls’\fNofjl"‘ég"éeBLPf;g‘g‘c‘)’s)
16%VaR  70% 70% 70% 90% 20% 0% 0% e
7%VaR  70% 70% 70% 90% 20% 20% 100% S“f',jﬂ‘ggg%&’;g%‘gs)
18%VaR  70% 70% 70% 90% 20% 20% 100% us“fﬁfj.‘éré’éeaffég‘;'i?g)
19%VaR  70% 70% 70% 90% 20% 20% 100% (Igfﬁflérg‘é%ffégg&)
20%VaR  70% 70% 70% 90% 20% 20% 100% (lsﬂﬁgéggfitzfgg"oa
21%VaR  70% 70% 70% 90% 25% 25% 100% sﬂ‘?évéggf[tzfé'?oa
22%VaR  70% 70% 70% 90% 25% 25% 100% Sff\lt‘?‘évéggf[tzfg'gooa
23%VaR  70% 70% 70% 90% 25% 25%  00% sﬁﬁéﬁr&gf[tzfé'?os)
24%VaR  70% 70% 70% 90% 25% 25%  00% Sﬁt‘:‘é"égg’f[tzfg'goos)
25%VaR  70% 70% 70% 90% 25% 25% 100% Growth Portfolio

(ISIN: IEOOBLLZQ805)
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16. Crypto
e This investment strategy is based on a strategic asset allocation, which
Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly and
adjusts as appropriate.
e e The investment strategy provides exclusively for an allocation to
Description .
cryptocurrencies.
General e The weighting within the cryptocurrencies asset class and, if applicable, in
Informatio relation to the Client Portfolio takes into account, among other things, the
n trading volume and the market capitalisation per cryptocurrency.
. . [ ETFs
| Financial “ ETCs
nstruments @ Other ETPs
Asset classes
Investment Weighting (min / max)
Benchmark
strategy
Cryptocurrencies
o WisdomTree Crypto Market
Crypto 100% ETP (ISIN: GBOOBMTP1626)
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17. World ESG plus Crypto

e These investment strategies are based on a strategic asset allocation,
which Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews
regularly and adjusts as appropriate.

e The investment strategies aim for a globally diversified portfolio with
the corresponding share allocation.

e The investment strategies also always include an allocation to
cryptocurrencies. The weighting within the cryptocurrencies asset
class and, if applicable, in relation to the Client Portfolio takes into

Description account, among other things, the trading volume and the market
capitalisation per cryptocurrency.
General e Outside the cryptocurrencies asset class, Scalable Capital will invest
Information primarily in financial instruments whose composition takes into
account certain ESG (environmental, social and governance)
standards.

e The investment strategies are each named after a share allocation,
whereby the value on which the naming is based is merely
representative of a certain range of possible share allocations.

. W ETFs
nstruments  2E7C°
A Other ETPs
Asset classes
Weighting (min / max)
Investment
Benchmark
strategy —
Bonds Shares Commodities rypto-
currencies

World ESG Crypto o o o o o o o o Conservative Portfolio

0 75% [ 100% 0% /10% 0% [/ 20% 0% /20% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Crypto o o o o o o o o Conservative Portfolio

10 65% [ 90% 0% /20% 0% /25% 0% /20% (ISIN: IEQOBLP53M98)
World ESG Crypto o o o o o o o o Conservative Portfolio

20 55% [ 80% 10% / 30% 0% [ 25% 0% /20% (ISIN: IEQOBLP53M98)
World ESG Crypto o o o o o o o o Conservative Portfolio

30 45% [ 70% 20% [ 40% 0% [ 25% 0% /20% (ISIN: IEOOBLP53M98)
World ESG Crypto o o o o o o o o Moderate Portfolio

40 35% /60% 30% / 50% 0% [ 25% 0% /20% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
World ESG Crypto o o o o o o o o Moderate Portfolio

50 25% [ 50% 40% [ 60% 0% [ 25% 0% /20% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
World ESG Crypto o o o o o o o o Moderate Portfolio

60 15% / 40% 50% [ 70% 0% / 25% 0% /20% (ISIN: IEOOBLLZQS08)
World ESG Crypto o o o o o o o o Growth Portfolio

70 5% /30% 60% / 80% 0% [ 25% 0% [ 20% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
World ESG Crypto o o o o o o o o Growth Portfolio

80 0% /20% 70% [ 90% 0% [ 25% 0% [ 20% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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World ESG Crypto
920

Growth Portfolio

0% /10% 80% /100% 0% [20% 0% [ 20% (ISIN: IEOOBLLZQ805)
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18. Allweather plus Crypto

e This investment strategy is based on a strategic asset allocation, which
Scalable Capital, at its due discretion, determines, reviews regularly and
adjusts as appropriate.
e The investment strategy aims for broad diversification across all asset
Description classes with the goal of mitigating fluctuations in the Client Portfolio by
using parts of the Client Portfolio in as many market scenarios as possible.
General e The investment strategy also provides for an allocation to cryptocurrencies.
Information The weighting within the cryptocurrencies asset class and, if applicable, in
relation to the Client Portfolio takes into account, among other things, the
trading volume and the market capitalisation per cryptocurrency.

. . A ETFs
netruments 2 ETCS
A Other ETPs
Asset classes
Weighting (min / max)
Investment
Benchmark
strategy F—
Bonds Shares Commodities ryp 9_
currencies
Allweather o o o o o o o o Moderate Portfolio
Crypto 30% [ 50% 30% [ 50% 0% [ 30% 0% [ 25% (ISIN: IEOOBLLZQS08)

94 /108



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

V.
1
11

1.2.

1.3.

2.2.

2.3.

4.2.

Special Terms and Conditions: Credit
Type of credit

By concluding this credit agreement ("Credit Agreement"), Scalable Capital as
lender grants the holder of a Broker clearing account held with Scalable Capital, as
borrower, a securities-based credit in accordance with the General Terms and
Conditions and these Special Terms and Conditions: Credit.

The borrower can utilise the securities-based credit by overdrawing the clearing
account (“granted overdraft facility”).

The granted overdraft facility is a general consumer credit agreement that enables
the borrower to overdraw the clearing account through making transactions at any
time without prior consultation up to the amount of the granted overdraft facility
("Credit Line").

Credit Line and maximum credit amount

The maximum credit amount (net credit amount) is based on the total value of the
borrower's Client Portfolio (consisting of financial instruments in the securities account
and credit balances) at the time of application, but is limited to a maximum of EUR
100,000.00.

The Credit Line corresponds to the current Lending Value (as defined in Clause 11.4) of
the collateral provided by the borrower as pledgor in accordance with Clause 11;
however, it is limited by the maximum credit amount in accordance with Clause 2.1. The
currently available Credit Line takes into account a buffer on the Lending Value and the
Credit Line already utilised and is displayed in the borrower's Client Area.

Insofar as the securities-based credit utilised by the borrower exceeds the Credit Line,
the borrower must, upon request by Scalable Capital, repay the amount by which the
securities-based credit actually utilised exceeds the Credit Line within a period of 14
days or provide Scalable Capital with further collateral in the corresponding amount in
accordance with Clause 1. This obligation exists until the Lending Value of the pledged
securities and thus the Credit Line equals or exceeds the amount of the utilised
securities-based credit.

Restriction on purpose

The Credit Line serves exclusively for the provision of investment services. It may not
be used to acquire or maintain ownership of land or property (including residential
property). This prohibition also applies to the acquisition or maintenance of rights
equivalent to real estate property (e.g. heritable building rights (Erbbaurechte)) and to
the avoidance of real estate auctions, including partition auctions
(Teilungsversteigerung).

Interest on the securities-based credit

The borrower must pay interest for the duration and amount of the actual utilisation of
the securities-based credit, i.e. for the actual account overdraft by the borrower. The
interest is invoiced with the next periodic balance statement (quarterly) and debited
from the clearing account. Apart from the debit interest, there are no other fees for
utilising the securities-based credit.

The respective debit interest rate for the granted overdraft facility is set out in the
applicable List of Prices and Services (available on the Website or via the Mobile Apps
of Scalable Capital). It is variable in accordance with the following provisions.

95/108



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

Adjustments are based on changes in the interest rate of the European Central Bank
for main refinancing operations (“ECB interest rate"”), whereby the respective
difference between the respective applicable debit interest rate and the respective
ECB interest rate is to be taken as a basis ("Equivalence Ratio"”). This Equivalence
Ratio is 8 percentage points for the granted overdraft facility.

Scalable Capital assesses the most recently published ECB interest rate on the first
bank working day of each month (“Assessment Day"). If the ECB interest rate last
published on the Assessment Day is at least 0.05 percentage points higher than the
ECB interest rate on the previous Assessment Day, Scalable Capital is entitled to
increase the respective debit interest rate by a maximum of the change in the ECB
interest rate. If the most recently published ECB interest rate is lower than the most
recently applicable ECB interest rate and the agreed Equivalence Ratio is exceeded,
Scalable Capital is obligated to reduce the respective debit interest rate at least until
the Equivalence Ratio is restored.

If Scalable Capital does not exercise its right to increase the debit interest rate or does
not exercise it in full, Scalable Capital may subsequently make up for the
non-exercised increase in the debit interest rate at any time until the agreed
Equivalence Ratio is restored. This also applies if the Equivalence Ratio for the granted
overdraft facility pursuant to Clause 4.2.1is not fully exhausted at the time this Credit
Agreement is concluded. If Scalable Capital had previously not or not fully exercised its
right to increase the debit interest rate, it only has to reduce the respective debit
interest rate until the agreed Equivalence Ratio is restored.

Scalable Capital will implement increases and decreases in the respective debit
interest rate with effect from the first day of the next month after the Assessment Day
that leads to the increase or decrease.

In addition, the debit interest rate may change in the event of a change of Broker
model at the time such change of Broker model takes effect, if a different debit interest
rate applies for the respective Broker model in accordance with the applicable List of
Prices and Services.

Scalable Capital informs the borrower in advance of any change in the debit interest
rate, indicating the respective ECB interest rate. The information can be provided on
the account statement.

Debit interest (total costs)

The amount of debit interest to be paid is determined by the amount and duration of
the respective utilisation of the Credit Line and is calculated on the basis of the
applicable debit interest rate. Apart from the debit interest, no other costs are incurred.

Default interest

If the borrower is in default with their due payment obligations under the Credit
Agreement, they shall owe default interest at the statutory default interest rate. Due
payment obligations may arise, e.g. if Scalable Capital terminates the Credit Agreement
in whole or in part. The default interest rate is 5 percentage points above the base
interest rate per annum (Section 288 (1) German Civil Code). The base interest rate is
set by the Deutsche Bundesbank on 1 January and 1 July of each year and is published
by the Deutsche Bundesbank in the German Federal Gazette (Bundesanzeiger) and on
its website (www.bundesbank.de). Upon request, Scalable Capital will provide the
current default interest rate and the base interest rate.
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6.2.

10.
10.1.

10.2.

10.2.1.

10.2.2.

10.3.

10.4.

n
na.

In individual cases, Scalable Capital may demonstrate a higher loss or the borrower may
demonstrate a lower loss. In this case, Scalable Capital is entitled to compensation in
the proven amount.

Borrower's right of withdrawal if an overdraft facility has been granted

When concluding the Credit Agreement, the borrower has a right of withdrawal, in
respect of which the borrower is informed below. If there is more than one person
entitled to withdrawal, each person is entitled to the right of withdrawal. The notice of
the right of withdrawal is addressed in Clause 5 of the European Consumer Credit
Information for overdraft facilities (Section A., Chapter VIIL.).

Right of the borrower to repay the securities-based credit at any time

The borrower may settle their liabilities under the Credit Agreement in whole or in part
at any time. In particular, the borrower may repay the utilised securities-based credit in
whole or in part by making payments to the clearing account. There is no early
repayment fee.

Term of contract

The term of the securities-based credit is not limited.
Termination of the Credit Agreement
Termination rights of the borrower

The borrower may terminate the Credit Agreement in whole or in part without a notice
period.

Termination rights of Scalable Capital

Scalable Capital may terminate the Credit Agreement in whole or in part without a
notice period.

Termination in the event of an incorrect creditworthiness assessment

Scalable Capital may not terminate the Credit Agreement solely on the grounds that
the information provided by the borrower prior to the conclusion of the agreement was
incomplete or because the assessment of the borrower's creditworthiness was not
conducted properly; this does not apply if the creditworthiness assessment was
deficient because the borrower knowingly withheld or forged information relevant for
Scalable Capital to conduct the creditworthiness assessment.

Form of termination

Notice of termination must be given in text form. In addition, the borrower may give
notice of termination in the Client Area of the Platform.

Settlement in case of termination

When exercising the right of termination, Scalable Capital will take into account the
legitimate interests of the borrower. In the event of termination by Scalable Capital
without notice period, Scalable Capital will grant the borrower a reasonable period of
time to repay the securities-based credit.

Collateral

The provisions of this Clause 11 supplement the provisions of Clause 11 of the Special
Terms and Conditions: Cash Management (Section C., Chapter L.). In the event of
contradictions between the provisions of this Clause 11 and the provisions of Clause 11
of the Special Terms and Conditions: Cash Management (Section C., Chapter 1.), the
provisions of this Clause 11 shall take precedence.
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n.2.
1n.2.1.

1n.2.2.

1n.2.3.

n.3.

n.4.

12.
12.1.

Pledged assets
Pledging of securities

The borrower pledges the securities held in the securities account maintained with
Scalable Capital at the time the Credit Agreement is concluded or in the future. The
pledge also extends to interest and dividend coupons and renewal coupons
(Erneuerungsscheine) as well as subscription rights and adjustment shares
(Berichtigungsaktien) related to shares.

The following are not covered by the pledge

e securities held in safe custody abroad (i.e. outside Germany) (subject to section
1.2.2),

e shares issued by Scalable Capital itself, profit participation rights, profit
participation certificates and securitised and non-securitised subordinated
liabilities of Scalable Capital.

Assignment of delivery and surrender claims

The borrower hereby assigns the delivery and surrender claims in relation to the
securities belonging to the borrower at the time the Credit Agreement is concluded or
in the future. This also includes securities held in safe custody abroad.

Order instruments

Order instruments held in the securities account are provided with a blank endorsement
by the borrower.

Security purpose

The pledge serves to secure all present and future, conditional or unconditional claims
to which Scalable Capital is entitled against the borrower under the Credit Agreement.

Should the Credit Agreement be void, effectively contested, withdrawn or for other
reasons ineffective or unenforceable, all resulting contractual and statutory claims of
Scalable Capital against the borrower are also secured.

Lending Value

Scalable Capital calculates a Lending Value on the basis of the pledged assets within
the meaning of Clause 11.2 and in accordance with the current lending rate table
(available on the Website of Scalable Capital). To calculate the Lending Value, Scalable
Capital makes risk-related discounts that may result from concentration risks at
portfolio level or individual risks at the level of the pledged asset. Securities not listed in
the lending rate table are assigned a lending rate of 0%. Scalable Capital is entitled to
change the lending rates, the valuation of the pledged assets and the calculation of the
Lending Value with effect for the future if required by banking supervisory law.

Realisation of collateral

Scalable Capital is entitled to realise the pledged assets if the borrower is in default with
due payments on the claims secured by the pledge pursuant to Clause 11. This is also
the case if the borrower does not pay the amount required in accordance with Clause
2.3 or provide further collateral in the corresponding amount after 14 days. Scalable
Capital will realise the pledged assets only to the extent necessary to satisfy the
outstanding claims. When selecting and realising the pledged assets, Scalable Capital
will take into account the interests of the borrower.
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12.2.

12.3.

13.
13.1.

13.2.

13.3.

14.

15.
15.1.

15.2.

Scalable Capital will warn the borrower of an imminent realisation of the pledged assets
by setting a grace period of one month, unless such a warning is unreasonable. The
warning may already be made in the request for repayment or provision of further
collateral in accordance with Clause 2.3 sentence 1. In particular, the warning is
unreasonable, if the borrower categorically and irrevocably refuses to make the
payments owed.

The borrower has to bear the expenses and costs incurred in connection with the
realisation of the collateral provided. Such expenses and costs will be debited from the
clearing account.

Return, release of collateral

The provisions of this Clause 13 take precedence over the provisions of Clause 13 of
the Special Terms and Conditions: Cash Management (Section C., Chapter L.).

After satisfying its claims secured by the pledge, Scalable Capital must return the
pledged assets and any excess proceeds from the realisation to the borrower. This
does not apply if a third party is entitled to the pledged assets.

Even before its claims secured by the pledge have been satisfied in full, Scalable Capital
is obligated, upon request, to release the assets pledged to it as well as any other
collateral provided to it at its discretion to the borrower (or, in the case of collateral
provided by a third party, to this third party) in whole or in part if the Lending Value of all
collateral exceeds

10%
of Scalable Capital's secured claims on a more than temporary basis.

When selecting the collateral to be released, Scalable Capital will take into account the
legitimate interests of the borrower.

Notification of the borrower in case of granted overdraft facility

Scalable Capital is obligated to notify the borrower at regular intervals of the following
information relevant to the Credit Agreement upon utilisation of the Credit Line:

a) the precise period to which the information relates;

b) the date and amount of the credit utilised by the borrower during this period;
c) balance and date of the previous notification;

d) the new balance;

e) date and amount of repayments made by the borrower;

f) the debit interest rate applied.

This information can be provided on the account statements.
Advising the borrower

If the securities-based credit utilised under a granted overdraft facility exceeds an
average of 75% of the agreed maximum credit amount without interruption over a
period of three consecutive statements of account, i.e. six months, Scalable Capital will
provide the borrower with advice on possible cost-effective alternatives to utilising the
overdraft facility and on the possible consequences of a further overdraft and, if
necessary, will refer the borrower to suitable advisory services in text form.

The advice takes place in form of a personal conversation, for which means of remote
communication (e.g. telephone) can be used. If the borrower does not accept the offer
of advice or if an agreement for a suitable, more cost-effective financial product is not
concluded, Scalable Capital shall offer advice again if the conditions set out in Clause
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15.1 are met once again, unless the borrower has expressly stated that they do not wish
to receive any further corresponding offers of advice.
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1.2.

2.2,

2.3.

Execution Policy
Scope of application

This Execution Policy describes the execution channels and execution venues through
which Scalable Capital executes trade orders for retail clients for the different types of
financial instruments. According to analysis conducted by Scalable Capital, these
execution channels and execution venues typically lead to the best possible execution
for the client. However, this does not mean that the best possible result will be achieved
for each individual order in each specific case.

This Execution Policy applies to the execution of trade orders within the scope of the
Broker and of Wealth.

Execution of trade orders

Scalable Capital executes trade orders by way of principal broking business or
fixed-price transactions.

Principal broking business means that Scalable Capital executes trade orders in its own
name for the account of the client.

Fixed-price transaction means that Scalable Capital executes trade orders as a
purchaser or seller of financial instruments with the client at a fixed or determinable
price for its own account. Scalable Capital charges the client the agreed price, plus a
settlement fee if applicable, plus accrued interest in the case of interest-bearing bonds.

Combination of trade orders

Scalable Capital may combine trade orders for different clients (“Collective Order”).
Collective Orders enable cost-effective trading in securities and are therefore in
principle also advantageous for the client. However, Collective Orders can also be
disadvantageous for the individual client. They can, for example, have a negative
impact on market pricing or lead to a reduced allocation for the individual client due to
an excessively large order value. In the latter case, Scalable Capital has laid down
principles for proper order allocation.

Engagement of intermediary commission agents

Scalable Capital may instruct one or more intermediary commission agents to execute
a trade order as part of principal broking business. Scalable Capital fulfils its obligation
of best possible execution by the exercise of due care in the selection of intermediary
commission agents engaged.

Criteria for determining the best possible execution
Execution criteria and weighting

In determining this Execution Policy, Scalable Capital has taken into account the
following criteria with the weighting indicated in each case:

Execution criteria Weighting

Price for the financial instrument

Main criteria
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5.2

All costs associated with the order execution

Speed of order execution

Likelihood of execution and settlement

Size and nature of order execution

Supplemental criteria

All other considerations relevant to the order execution

Meaning of the criteria

a)

f)

Price for the financial instrument

This is the price at which the financial instrument can be acquired or sold. The
price quality of a trading venue is strongly influenced by its liquidity, but also by
the structure of its pricing process. The type of pricing process depends, for
example, on whether the price is determined by auction or via a neutral market
participant, e.g. a lead broker (order-driven market) or whether a market maker is
involved (quote-driven market).

The spreads, i.e. the difference between the highest price offered for purchases
and the lowest price offered for sales, as well as the tradable order volumes and
thus the market liquidity, are used as an indicator of price quality.

All costs associated with the order execution

The costs associated with order execution, that are borne by the client, include,
for example, commissions, execution venue-dependent trading and transaction
fees, access fees as well as clearing and settlement fees. Together with the price
of the financial instrument, they form the “Total Cost".

Speed of order execution

This refers to the period of time from receipt of the trade order until it can be
executed on the trading venue. The speed of a trading venue is largely
determined by the type of its market model.

Likelihood of execution and settlement

The likelihood of execution refers to the probability with which an order of a
specific size can actually be executed at a trading venue. The likelihood of
execution depends primarily on the liquidity of the trading venue and is also
influenced by the existing market model.

Size and nature of order execution

When placing an order, the client can specify different order types (e.g. market or
limit orders, stop-loss or stop-buy orders). Therefore, only execution venues that
support the respective order type are considered.

All other considerations relevant to the order execution
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5.3.

5.4.

6.2.

6.3.

Other relevant considerations include, among other things, trading hours, trade
monitoring, complaints management, information for clients, circuit breakers,
diversification, counterparty risk, market influence, clearing and settlement.

Weighting of the criteria

The weighting of the aforementioned criteria was determined by Scalable Capital in
such a way that the best possible result for the client is based on the Total Cost.
Therefore, the price of the financial instrument and all costs associated with the order
execution are used as the main criteria. If this does not clearly indicate a preferred
trading venue, one or more supplemental criteria may be used.

Execution venues
The following execution venues are available for the execution of trade orders:

a)  European Investors Exchange ("EIX"): EIX is a trading platform of the Hannover
Stock Exchange (Niedersdchsische Bdrse zu Hannover, An der Borse 2, 30159
Hanover, Germany).

b)  gettex: This is the trading platform of the Munich Stock Exchange (Bayerische
Borse AG, Karolinenplatz 6, 80333 Munich, Germany).

c)  Xetra®: This is the trading platform of the Frankfurt Stock Exchange (Deutsche
Borse AG, 60485 Frankfurt am Main, Germany).

d)  Scalable Capital may offer the client the option of selecting other execution
venues for the execution of a specific trade order.

e) In addition, trade orders can also be executed outside of trading venues in OTC
trading in accordance with Clause 6 below.

As Scalable Capital is interested in the efficient and cost-effective execution of trade
orders at attractive conditions for the benefit of the client, the execution venues offered
are available to the client. This is in line with the requirement to achieve the best
possible result for the client. Depending on the financial instrument, time and/or other
material factors, if applicable, one or more of the execution venues offered may not be
available, may only be available in electronic trading or may only be available if a trade
order is placed by email. The choice of the execution venues allows Scalable Capital to
reduce its expenses and costs (especially fees and charges of the execution venue,
costs for clearing and settlement and other fees paid to third parties within the scope of
the order execution) in order to keep the Total Cost as low as possible for the benefit of
the client.

Execution outside of trading venues

Scalable Capital can generally also execute trade orders outside of trading venues in
so-called "over-the-counter trading” (“OTC trading"). OTC trading also occurs when
executing in the form of fixed-price transactions or when netting orders for the
purchase and sale of the same financial instrument.

Scalable Capital fulfils its obligation of best possible execution outside of trading venues
in particular by using market data to estimate the price of that financial instrument and,
where possible, by comparing it with the prices of similar or comparable financial
instruments. Scalable Capital will regularly review whether the prices it sets in
fixed-price transactions are appropriate.

The client consents to the execution of trade orders in OTC trading.

103/108



Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1

Scalable @
Capital &

8.2.

8.3.

8.4.

Precedence of client instruction

If the client instructs Scalable Capital on which of the execution venues offered by
Scalable Capital the trade order is to be executed, this instruction takes precedence
over the other provisions of this Execution Policy. If Scalable Capital executes the trade
order in accordance with the instructions, Scalable Capital fulfils its obligation of best
possible execution. This also applies a better result would have been achieved by
applying Scalable Capital's other provisions of this Execution Policy.

Miscellaneous

Scalable Capital may acquire or sell fractions of financial instruments for the account of
the client. Scalable Capital may restrict fractional trading to certain execution venues.
Electronic fractional trading in the scope of Saving Plans is possible on the execution
venue under Clause 5.4 a).

Due to system failures, market disruptions or exceptional market conditions, it may be
necessary to deviate from this Execution Policy in rare circumstances. Even in these
circumstances, Scalable Capital is obligated to act in the best interests of its clients.

Scalable Capital regularly reviews execution quality to ensure that trade orders are
executed to achieve the best possible result. Scalable Capital may use internal and
external systems to review the execution quality.

The Execution Policy is reviewed by Scalable Capital at least once a year. A review will
also take place if Scalable Capital becomes aware of a material change that could result
in an execution with the best possible result no longer being guaranteed.
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E. List of Prices and Services
l. Account
Account management EUR 0.00

Variable interest on credit balances, calculated quarterly. You can find
Interest on credit balances the applicable interest rates on credit balances on the Website and/or
via the Mobile Apps of Scalable Capital.

Fees for Cash Management, calculated quarterly. You can find the
Cash Management applicable fees on the Website and/or via the Mobile Apps of Scalable
Capital.

Deposits are protected under the statutory deposit guarantee up to an
amount of EUR 100,000 per depositor per bank. Further information can

PRSI D be found in the information sheets of the respective trustee banks,
which Scalable Capital makes available on its Website.
Il Securities account
Securities account management EUR 0.00
Securities transfer EUR 0.00

plus any third-party costs incurred

Exercise of derivatives, profit
participation rights/profit participation EUR 9.99
certificates, conversion or plus any third-party costs incurred
subscription rights

Admission tickets annual general

meeting EUR9.99
(if applicable incl. entry in the name plus any third-party costs incurred, incl. VAT
register)
Change of depository, country or type EUR 24.99
of deposit plus any third-party costs incurred

. Broker

Fees for the

.. . . FREE Broker PRIME Broker PRIME+ Broker
Principal broking business
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Flat fee recurring
per Savings Plan

execution

on EIX
and
gettex
Shares,
ETFs, ETCs
or other ETPs . pgr
individual
trade order on other
German
execution
venues
per Savings Plan

execution

on EIX
and
gettex
Crypto ETPs
per
individual

trade order on other
German

execution
venues

per Savings Plan

execution
on EIX
and
gettex
Mutual funds
(excl. ETFs)
per
individual

trade order

EUR 2.99 permonth/ | EUR 4.99 per month
EUR 35.88 per year
EUR 0.00
billed annually billed monthly in
in advance advance
EUR 0.00
EUR 0.99 EUR 0.00 for order value from EUR 250

EUR 0.99 for order volume below EUR 250

up to EUR 3.99

+ Trading venue fee of up to 0.01%, minimum of up to EUR 1.50

EUR 0.00 EUR 0.00

+0.99%
Spread surcharge

+ 0.69%
Spread surcharge

EUR 0.99 EUR 0.00 for order value from EUR 250
EUR 0.99 for order volume below EUR 250
+0.99%

Spread surcharge + 0.69% Spread surcharge

up to EUR 3.99

+0.99% Spread up to EUR 3.99

surcharge + 0.69% Spread surcharge

+ Trading venue fee + Trading venue fee

Qf.Up t0 0.0T%, of up to 0.01%, minimum of up to EUR 1.50
minimum of up to
EUR1.50
EUR 0.00
+ up to 5% Fund surcharge
EUR 0.99 EUR 0.00 for order volume from EUR 250
EUR 0.99 for order volume below EUR 250
+ up to 5% Fund
surcharge + up to 5% Fund surcharge
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on other
German

execution
venues

per individual trade
order

up to EUR 3.99
+ up to 5% Fund surcharge

+ Trading venue fee of up to 0.01%, minimum of up to EUR 1.50

up to EUR 9.99

+ up to 0,99% Spread surcharge

For derivatives marked as “PRIME" (PRIME Derivatives), the following special conditions

Derivatives
per
individual (Sc?ex
trade order 9
per Savings Plan
execution
on EIX
and
Bonds gettex
per
individual
trade order on other
German
execution
venues
Other fees

Deposit by Instant
(Increase in the credit balance for
securities purchases on the basis SEPA
direct debit transactions which have not
yet reached their value date)

Sending contract notes by email to
third parties (e.g. to compliance
departments)

Promotions and special conditions
(e.g. PRIME-Products)

apply until further notice. These special conditions are subject to change or cancellation

without notice.

EUR 0.00 for order value from EUR 250

EUR0.99 EUR 0.99 for order value below EUR 250
EUR 0.00
+ up to 5% Spread surcharge
EUR 0.99 EUR 0.00 for order value from EUR 250
EUR 0.99 for order value below EUR 250
+up to 5%

Spread surcharge + up to 5% Spread surcharge
EUR 3.99
+ up to 5% Spread surcharge

+ Trading venue fee of up to 0.01%, minimum of up to EUR 1.50

FREE Broker PRIME Broker PRIME + Broker
0.99% of the
deposit amount o .
for up to EUR 5,000, 0.69% of the deposit amount for up to

o EUR 5,000, each additional euro free of charge
each additional euro

free of charge

EUR 0.00

You can find the respective partners, products and (if applicable)

further special conditions on the Website and/or via the Mobile Apps of
Scalable Capital.
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V. Wealth

Fee for financial portfolio management

The fee amount of the next higher volume band only applies to the part of the client portfolio falling within this

volume band.
EUR 100,000 or less 0.75% per year
More than EUR 100,000 0.69% per year
More than EUR 500,000 0.49% per year

. . Average market value of the Client Portfolio under management on
Calculation basis :
valuation dates

Billing Period Calendar month (pro rata if applicable)

Number of calendar days in the Billing Period divided by the number of

S IE LR calendar days in the calendar year

Due date With the end of the respective Billing Period
V. Credit
Variable debit interest, charged quarterly. You can find the applicable
Granted overdraft (Credit) debit interest on the Website and/or via the Mobile Apps of Scalable
Capital.

VL. Exchange rate for foreign currency transactions

Transactions in foreign currencies are converted into EUR. Conversion is
based on the applicable buying or selling rate of the respective currency

Currency conversion plus a surcharge or minus a discount. The conversion may be carried
out by Scalable Capital or a third party, such as an intermediary
custodian.

| Séalable Capital GmbH

108 /108



		2024-12-06T07:52:37-0800
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


		2024-12-06T07:37:08-0800


	EnvelopeID_d4c36328-162f-4166-8d2b-9c01e7a6dca5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_655880b6-f44d-441b-9d12-8896ae38ad79: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a48234d9-a96a-46c8-a61e-a0232977c42a: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_401f91a2-2de6-4d81-8ce0-920eea1d3ad3: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_fca35a3d-37d8-4a9d-8220-069ee86d81eb: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_973f5f97-bfbd-4027-939d-1ef2df55edcc: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_530955f3-1269-4677-9756-700814ff87f6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9e93296d-6cd8-40b6-a5e4-7efd028c92ba: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c78a42f1-3791-45d5-be4d-d5136e49b338: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a626051c-fe21-44db-9435-02fff70f9230: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_4ee56337-0ee2-4fb0-ba8f-e1d9e95212ce: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_47d9fc6a-2ce8-4b0d-aa3c-ecf098281693: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2b8e1123-2cae-4784-8e88-3deb92c50190: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_609d2d14-4184-4243-8c36-98fa50b0c25e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_74f25c1b-8efe-4cf5-a067-d40d1d119f6e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_1660b885-c011-40a7-8356-c775b3b225b5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_b547b2e5-7656-4bd5-891b-72743e6201d9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_7195e6db-7fda-4956-ba75-f53eeb7545ea: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_58d479f1-e1fb-4c1a-8b98-abc235e76ec6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9f537a95-7d0d-4ed0-aa71-d69d93527d93: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_412bf554-36d4-4f00-8edb-8655585907b5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_54fb0722-3863-42ec-a79e-fb8713b4bf8b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_22bc2f34-4542-4f34-ba35-b70097519c45: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_aa1e51f6-6ace-449f-adf1-2ba2d78e69a4: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_452cac79-0434-4be5-8d68-56b7e3594c75: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a33eea99-ac36-48a8-a86b-566bcfebd1d7: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_f11af4d6-9fc2-44ef-a943-4cff489a1480: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_17cda6dc-6979-4e7d-9b99-63c9e7abee42: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_43ce10ea-5d7d-4dac-b08d-983a819658c0: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c9bd28ed-0c56-41b9-9262-0f2fcc5e562b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_663fd7d5-bbbc-4c86-a7bd-5a7ad1bb39b9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2d4e33c1-5844-4e2f-a0a9-da7b79928fff: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_601e5b95-fb2a-4609-8e6c-a1a7fc16c7fe: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_7ddc1b76-7727-43a4-9938-524470f588af: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e40e8e2c-8474-4487-aeb0-57203bbafaf2: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_38560bc9-1c73-440e-a164-069e9c803196: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_69fe5cfa-d4be-41d6-b5c5-0b1a6c5a6d19: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2a5e5199-5778-4eb1-ba85-5ccf504d6830: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_fa1abfd0-5fdd-4778-acf3-68132f98bc97: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_362acf6b-6d0b-4bc2-8053-8de6be7a130d: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_f2794ac3-8fed-467d-84f4-158aa06eca09: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_251f7fb4-aa22-4b98-9e05-8920b49aadd5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_b8e681fd-a17c-4ec2-a64d-ee7e9c05d374: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9ccf2a42-ab1a-41e8-ad51-84e45bcdfcb5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_4a1c266a-e4ab-4aa6-8929-34bd2a0a4ae9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c071417e-3008-442a-9653-cd9f31ddf215: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c5b83d11-9415-4b32-b653-9efacbed4bee: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_6b511a53-9b20-4a7a-9679-88a27dcc1164: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_5c5fe9c1-6580-4112-b161-f9890138b2b6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_b0aac865-d698-45bf-8f32-16c05bec2924: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_df02b162-1cfe-43d2-8e68-25503b11af4b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_26988908-1e5f-4851-866d-51be56965de8: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e0817052-14cb-4fc3-aa8d-ba099b5b79df: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_86db5373-00e0-46b9-99f8-9cae410e7329: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_84415daf-1482-4e61-bfa8-e1052c73310c: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_68376418-3e0d-4245-a2e4-e65cdc8c8f1a: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_d0ff29a7-44a9-4d86-9bff-9278b26b7172: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_14b80572-9ecf-45ed-934c-a239e0e03bda: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_5b1e48c3-a885-44b6-a333-b57de51859ea: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c01e8d5d-b65d-4676-8108-c65ed07d9c96: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a80f9ae7-c9bb-4f7b-b8ac-727b56585120: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_de0debc2-5833-4bcb-9ee9-5bd7b265e865: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_502c5cea-1390-4da2-bc00-32ce8082188c: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_74bbe783-0102-4d11-92db-54eed591b0f2: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e8436489-1fb2-4ba9-9323-daa285fd177c: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_15a6d7df-d270-468e-9997-56849cd3720e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_cd7e79f6-75a3-4514-b4ac-922f9f7d0420: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_fb49fb7f-5fef-4d1a-897b-d12829ba8028: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e680cfd9-ab52-43c7-a8ba-79f777317ff9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_50d37735-3e83-4d31-bca2-e5b6168a61a8: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_4d8f6adf-adf5-4233-ade5-609d5ea7d131: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bab565ac-fbc8-4310-bcf3-9c9d0d864b1e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_43e90c0f-37bf-42be-80f5-b04e42ea37ab: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_4c844096-3b63-4413-bfb6-e3e7266df56f: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_dd04bfbc-c941-41a2-940c-8c239ed20229: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e55306e5-1ca5-45e3-b035-97818df9df3a: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_905447a3-d0c3-480d-843f-90ac1d867cc6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_1ab5623c-0406-48df-a7a6-f61f1ba89d72: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a523c04b-e676-4c97-b5b6-398b4a61d1f3: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bf0fa54e-8912-4de5-9c3a-c10a0ea97617: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_99592e8e-da19-407d-88a8-d678ad5ee962: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_062ac73f-0831-4e5a-8a95-65bb4d6ae58e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_05acd31b-013b-4dac-bce9-830a93671887: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_d02f5525-ab83-497b-bd4a-37e2df8cfc3c: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_0ff88c2f-e98c-457a-aa63-f93b640236c3: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bd29ed8e-1580-4f88-a871-96087d424db0: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_495c11ab-d84e-477b-a449-6bbf06f8078b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_8bc89b8c-1697-4a29-a680-d6e721e84671: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_af85facc-aaf3-42c8-81f9-962102b5e5a6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_ea7d55a9-124b-4071-8ade-2670069e1b99: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_1233e57c-3d2d-478d-86fe-c8c018b6396a: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9596e62e-8f08-400a-8877-e490f844b3b9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e7841cb2-737b-438c-bfa3-a0c276f80de5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_33e0421e-76b6-4f22-9ae0-365f1a85ffb6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_63edfbeb-0cc9-4ce4-817d-86a50d97f0db: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_aa71fbb2-699e-4066-848e-1b8ad14327ba: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_34636dd5-d4e0-48fd-b409-6059c3d52060: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2bc792e9-6626-48e7-847f-a0047e4850d5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c602d571-bf9d-4b09-983c-e770fa836ae1: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_ef5dc445-3118-4215-a134-f68474aa63a1: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bc73f506-9a24-451c-a886-d9a7e56e2c76: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_84ebb47e-45e8-4e78-93ba-e424630796b2: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c8b5da65-ad92-45a7-ac41-f10ab6102215: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a99c25e3-073b-4b21-a7ad-ba97826910d2: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9295e80a-7cf5-405a-b5d5-69f304cb9840: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_574926a3-a476-42e6-a40b-85df2df61818: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_41a9c472-4e37-47f9-afe9-ad503ffd412a: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_23bfdc86-6dec-48e8-aa0f-af9084a5c775: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_d2f3ff88-54d2-4e7a-aec0-92403ed44b10: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_da4d6bd0-ca29-4a7d-bd8d-d42439299677: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a2e2972c-d5c6-4df3-b2ee-ae71abb600b6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_26a88589-d3bb-415d-9b06-e7fd6562c266: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_ea2358a5-8586-4d4e-84c1-74c75915ff34: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_8aba8825-e340-4e26-8560-fb9e2c7beac8: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_8040ee51-3d01-472e-a1b3-58dd8287be4d: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a37e073f-b361-4b2f-a1b5-93d37cca597b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c90db38c-ef47-4d75-bc4f-562673091cbb: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2a0cfb53-fbbb-480d-9a2d-c42263b75cd9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_154f3bde-9b99-443a-accc-85cd5a1fc8c3: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_7ee09b2f-114e-4280-8101-aa91e0077350: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a2dc693d-b391-449e-908f-3049996e1310: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_71ef7932-20b4-48b3-af00-e14bf4f946c6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_4cfc55d8-1aa8-4900-b46f-c9c429890cbf: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_216ff287-95f7-47fe-995f-3e8436b47246: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a177d066-f286-442a-8c94-b7ec02ad1fce: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_50dcf7bf-87d0-4ea5-8c1b-98ae9d322baa: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_546493df-2c56-4b0a-8c48-0a56598705c4: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_19a98fa0-fb9c-4f4a-aab2-5bcb307ca6c4: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_8d305605-dd06-4822-915f-af5ce2e9ac9b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9bde6219-62d0-4149-9c5f-eaed75940ece: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_de5abc74-04a7-48c2-96fb-642a5596938c: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_3d303c6d-d91a-4386-b339-4e505f0ff840: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_198c4e3c-7b71-49ca-874a-ed9bb21f9699: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2a094d33-2a14-4bf2-a080-35f64acfbe5a: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_339fc9cd-5772-4947-b14c-e127e2785386: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_805e5f5e-835b-4a7a-b011-4712a83b009c: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_f6ad5d73-f572-4354-a956-c94cde322af7: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c0c2e135-d4dd-4f14-b553-828372817552: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9303f673-bfb2-4555-8490-5442bea3c05b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_23f6ea4d-a4a5-4249-86a0-44d1cce40bb6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e952c19f-c20b-4102-ad39-578a8c6ae20f: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_63e224a9-d8de-4183-b311-dca5cd6a42d6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_05749a87-a824-4661-8506-8d771f31deb1: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c689319c-6a6b-40b0-9dbe-9f94a3738e1e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a8298fc6-47af-4ce7-a29b-c5f26552735f: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_096647fc-12d0-40f8-9932-7ab189c1ba42: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_ac0f426b-d68a-4b09-aad6-61a8640baf15: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_b14dc7df-181e-4ad8-b085-1b39e64aa2fa: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_98ed7773-d32c-46a8-866f-501cf023e14d: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_b09ef711-cf9f-4808-836d-e6f097fb3f78: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_919b90ca-6e67-4f9e-afcf-8e7839e4832e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a77a718d-8a1d-4b66-bc54-3471303b3f7a: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_eeb57c9e-d9fd-4cd1-829e-9ec7934a8776: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_b26dd447-c4f5-434f-a681-f2470bb3896a: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_d3080d0d-2da9-458c-8b56-06f36309bae9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bf9afe5b-d67d-4b1a-ae31-2a5f7691688b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_145418b1-23e3-4d46-aeea-d7d8c1927daf: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_50b92a9c-4774-4068-9518-c025af7df18f: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a22c1bc8-8615-4efb-a7be-313a1e7feddf: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c58d513d-8927-4e7f-99ef-a2c78748d20e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_665b9633-180d-4388-a0e8-ab000b22d490: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c49a76f5-b933-4ae8-a771-c652aaa3d06b: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a7d6d278-b744-437e-b047-0b52789f3a36: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_1c94aed8-646c-412d-b2b0-d8d2925032ee: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_95b1df27-d567-4848-88de-718cbfc85eda: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_446e49c7-b492-4a4e-b3c6-fa098d527b26: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_1364c640-e9d2-4201-99e6-47f8c3fb6532: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9c1e343c-d71e-4399-b1ff-77b0825509d3: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c424206d-262c-4016-b76d-641a3828c8f5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_d2b55b18-78dd-4767-b6f9-843f359613d0: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_183653c4-5476-4880-ab77-2aef0e0f4f8f: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_9d41feb4-0e1d-49f7-8410-ccf358496d31: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_6ef590a5-882b-4d8f-aae4-e2004f40f466: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2e8dea55-44aa-431a-abb8-0fee845c3bd8: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_d530cbd1-23b9-4967-868d-8d77cdab51d4: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_7f22a9db-e252-47dd-adf2-4cf25aab8847: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_983e2719-625c-45cc-b598-e2191db9f9ac: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_76aa7a1a-b87f-4d87-ab54-ae91e1c79790: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_62686fe9-d722-42a4-8551-8e973b201b06: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_ceb885fd-a901-43cd-82ae-e42501508e3d: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_566e161a-3cac-451a-97fd-14b89d4efe13: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_166114f5-57db-424b-a1bd-6c819cd17444: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bece94db-1591-4132-b3ac-4414f1ae540e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e70b971c-d877-4139-806e-ab1a78664a59: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a01131b4-5518-440d-a6ce-26093b639707: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_20afc4ce-f1e8-4332-89ce-ec0fbdc303fe: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_3bca1c08-d682-4f9a-9412-d4fae34a6f9f: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_fcc2e486-8e79-41bd-a2bd-c356d3b6e1ff: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a49777de-5ea3-4dca-bf26-d2f3baa304c1: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_046ffad4-baaa-4501-b76c-78fbed52358c: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_dbff9dd1-e1c7-4a47-bce4-67a0f357abc9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_8a6afddb-125b-49bf-a9b6-648f1290eb1e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_90c1f010-b3b6-4688-98ce-1f6c5b5bdedd: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_dc023b76-be59-4ddb-b82f-3edecc7d4ca5: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bbff7cb9-eb17-4c5e-b458-82a14f2f994d: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_f3a32e0a-36e0-4f53-926a-ec0282477527: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_b374cf2b-a7ac-4269-bf12-12d1e971d285: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_3cada210-9185-40ce-b2e9-8979fd1c1890: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_f553b7e1-b4cb-4ea9-bab7-be620c88d390: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_8c970a57-9577-4c1c-9570-ab64a4aa2691: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_79b18599-e93c-4a1b-86a2-2ef0bbf17626: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_24fe0b79-bba0-4348-84e6-d7010e31fec6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_ff2fd5e0-2d39-4053-9d2e-d1d8857fe7ed: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_0dfbfd65-c0a6-4c88-ba83-9ab1bbff6f58: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_7959d3c1-d64d-45fe-8634-f58f9025cbb9: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_8c1bd061-8a5f-4ef9-9ae2-e8dd50263842: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_acf4acff-65bd-4491-bbf9-074d0dbb94b4: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2120ac10-b8e3-4241-be62-83c778e24375: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_f870116e-c697-4976-ba43-71f8df14c4f2: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_60ad69cb-ea3c-4342-a444-b91a620f8368: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bb2090a4-69e7-4874-8f46-a4a7ef42b392: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_1cb41d4b-69b9-4eab-bd06-fd96f6646834: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c49a8022-f21f-4de4-8109-d19d89690829: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_f0670cf3-202d-46e0-8085-26cd24d1a22f: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_98d7884b-1d91-4c49-b6b6-1f3288dbf8ee: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_49e8effe-f22f-4c5f-9335-e272a2f51971: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_1c21aaf2-4a1a-4aef-8959-b0875a67d5cd: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_d35cf6c7-2507-4500-bb37-59421ba6b86e: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_e2137df6-db48-4811-855d-6e2e32c77fe6: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_bc437137-3708-40ac-893e-9c9bb2b344e7: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_2fd8dd1b-c917-42d6-a00b-094e9da2ddfb: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_7196a639-1613-46fe-848e-e3a395d506b8: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_a240ef73-d532-411b-bbce-0746d580d4f8: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_7c8ef397-5c36-4b8a-9a3a-7bddc845acb2: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_69928c00-2397-4fdf-945f-331367abf079: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_c4050874-f259-4569-a967-5b5f0f240603: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_29d0c284-bff3-401a-aea5-0a8fdda78922: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_81d35f09-2705-4391-a60e-6c3b37c77e84: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1
	EnvelopeID_b547d07e-8903-4bd9-8f8d-cc8257ccd9b3: Docusign Envelope ID: CA212BF4-9C55-4C32-9FE0-70240B2114E1


